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ABSTRAK

Nurul Huda. 2019. Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas dan Penilaian
Pasar terhadap Return Saham di Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Skripsi,
Jurusan Ekonomi Syariah, Fakultas FEkonomi dan Bisnis Islam.

Pembimbing: (I) Dr. Zaki Mubarak, Se., M.Si (1) Ansarullah, S.Ag..
M.Fil.l

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, Penilaian Pasar, Refurn Saham

Penelitian ini dilatar belakangi oleh perbedaan hasil penelitian terdahulu
mengenai profitabilitas. leverage, likuiditas dan penilaian pasar terhadap return
saham, maka peneliti bermaksud untuk menguji kembali tentang hal itu. Jenis
penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan tujuan untuk mengetahui

apakah profitabilitas, leverage, likuiditas, penilaian pasar berpengaruh terhadap
return saham secara dan parsial dan simultan.

Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-
2016. Teknik pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling vaitu
teknik pemilihan sampel berdasarkan pada kriteria tertentu. Jumlah sampel yang
memenuhi kriteria sebanyak 6 perusahaan selama 6 tahun sehingga ada 36 data.

Adapun teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda dengan bantuan aplikasi komputer SPSS 22 for windows. Berdasarkan
hasil uji secara parsial variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return
saham dengan nilai signifikan sebesar 0,783 > 0,05. Leverage berpengaruh negatif
terhadap rerurn saham dengan nilai signifikan sebesar 0.000 < 0,05. Likuiditas
tidak berpengaruh terhadap refurn saham dengan nilai signifikan sebesar 0,292 >

0,05. Penilaian Pasar tidak berpengaruh terhadap rerurn saham dengan nilai
signifikan sebesar 0,456 > 0,05. Untuk uji secara simultan
likuiditas dan penilaian pasar berpengaruh positif dan si
saham dengan nilai signifikan 0,000 < 0,05. Sedan
determinasi (R”) sebesar 0,460, hal ini berarti 46,0% menunjukkan bahwa variabel
return saham dapat dijelaskan oleh variabel profitabilitas, leverage, likuiditas dan
penilaian pasar, sedangkan 54,0% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak
termasuk dalam penelitian ini. :

profitabilitas, leverage,
gnifikan terhadap return
gkan hasil analisis koefisien
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MOTTO

* Saya akan bersungguh-sungguh, maka sesunggubnya kesungguhan itu untuk

kebaikan diri saya sendiri”

“ Selama sayn memiliki Allah, tidak ada alasan untuk kehilangan harapan atau
menyerah”

(Huda)
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Fonem konsonan Bahasa  Arab  yang dalam  sistem  tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dengan
huruf dan tanda sckaligus.

Berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor 158/1987 dan 0543 b/U/1987, tanggal 22

Januari 1988, sebagai berikut:

1. Konsonan Tunggal

T:_;‘: Nama Huruf Latin Keterangan
\ Alif 3 Tidak dilambangkan
" Ba' B Be
& Ta' T Te
& sa' $ es (dengan titik di atas)
3 Jim J Je
C Ha h ha (dengan titik di bawah)
[ Kha' Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Za 7, Zet (dengan titik di atas)
3 Ra R Er
J Zai Z Zet
U Sin S Es
o Syin Sy Es dan ye ]
w2 Sad 5 ¢s (dengan titik di bawah)
A gli}d d de (dengan titik di bawah) |
Jc'\ Ta { te (dengan titik di bawah)
b 44 4 Zet (dengan titik di bawah)
4 ‘Ain ) Koma terbalik di atas
4 Gain G Ge
o Fa F Ef
i) Qaf i i
4 Kaf 3 ](3:! e
J Lam L ‘el _
¢ Mim M ‘em
O Nun N ‘e
3 Waw W We
) Ha' H Ha .
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Hamzah

‘

Apostrof

Ya'

Y

Ye

2. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap

o Ditulis muta’aqqidin
b3 Ditulis ‘iddah
3. Ta’marbutah
a) Apabila dimatikan ditulis h.
s Ditulis Hibah
L5 Ditulis Jizyah

(Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap ke

dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya, kecuali

apabila dikehendaki lafal aslinya).

Bila diikuti dengan kata sandang “al” serta bacaan kedua itu terpisah,

maka ditulis

dengan h.

[ s | Ditulis l

Karamah al auliya’ l

b) Apabila ta’ marbiitah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah dan
dammah ditulis t.

[ hill 318 ] Ditulis | Zakat al fitri ]
4. Vokal Pendek
. Kasrah Ditulis 1
- Fathah Ditulis A
iR Dammah Ditulis U
5. Vokal Panjang
Fathah + alif - s
1 R Ditulis a - jahiliyyah
Fathah + ya’ mati S 4
2 o e el Ditulis a-yas‘a
Kasrah + ya’ mati - =
3 e 4 e Ditulis 1— karim
4 Dammah + wawu mati -
sagd Ditulis u — furid
ix
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6. Vokal Rangkap

4 -|- L) 1
1 F[}lhah Al Ditulis ai — Bainakum
Pl
T -
2 Ez:tshah R AL, Ditulis au — Qaulun

7. Vokal pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan
apostrof (')

] Ditulis a’antum
cac) Ditulis u’ iddat
g S ol Ditulis la’in syakartum

8. Kata sandang alif + lam
a) Apabila diikuti huruf Qomariyyah ditulis dengan menggunakan huruf “al”.

SlAY Ditulis al-Quran
bl Ditulis al-Qiyas

b) Apabila diikuti huruf Syamsiyyah, ditulis dengan menggunakan huruf
Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkan huruf “al”nya.

#laud) Ditulis as-Sama
] Ditulis asy-Syams

9. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat

. o Zawi al- furiid atau
- ‘ s
2l 598 Liis Zawil furid j
Ll Gal Ditulis ahl as-sunnah atau ahlussunnah
X
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KATA PENGANTAR

gialll Gl Ol A play
A ey i G ity el ipal e g0y sSUally Gl Gy b daali
33 U (Gaad] 4diay

Segala puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah swt. atas berkat
rahmat dan karunia-Nya yang diberikan kepada penulis. Shalawat scrta salam
penulis haturkan kepada baginda nabi besar Muhammad saw. beserta para
sahabat, kerabat serta orang-orang yang istiqgomah mengikuti petunjuknya hingga
akhir zaman.

Alhamdulillah penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas dan Penilaian Pasar terhadap
Return Saham di Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan baik dan sesuai
dengan harapan. Skripsi ini sebagai bentuk perwujudan tugas akhir penulis untuk
memenuhi syarat guna memperoleh gelar sebagai Sarjana Ekonomi di Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin.

Dalam kesempatan ini penulis ingin mengungkapkan rasa terima kasih
yang sebesar-besarnya atas segala bantuan, bimbingan serta perhatian yang
penulis terima selama pembuatan skripsi ini. Ucapan terima kasih ini terutama
penulis haturkan kepada yang terhormat :

1. Bapak Dr. H. Fathurrahman Azhari, M.H.I. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin yang berkenan menerima dan

menyetujui judul skripsi ini.

xi

Scanned by CamScanner



h

thy Rohana Faridah, S.E. M. M selaku Ketua Jurusan Fkonomi Syariah
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin.

Bapak Dr. Zaki Mubarak, Se. M.Si selaku pembimbing 1 dan Bapak
Ansarullah, S.Ag. MFiLl sclaku pembimbing Il yang telah banyak

memberikan bimbingan dan arahan yang berharga serta koreksi dalam

penulisan skripsi ini.

. Seluruh dosen yang telah berjasa memberikan ilmu, mendidik, dan
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Penulis berharap semoga skripsi ini memberikan manfaat bagi semua
pihak. Atas sepala bantuan dan bimbingan tersebut semoga Allah swt.

Melimpahkan rahmat, karunia-Nya dan ganjaran yang berlipat ganda. Amiin

Banjarmasin, 08 Mei 019

Sl

\

Xiii

Scanned by CamScanner



DAFTAR 18I

HALAMANJUDUL, o
PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN ..o - N l

HALAMAN PERSETUIUAN, e T u
HALAMAN PENCESATAN e susss SRR iR S S se s I.li
ABSTRAK wvovirinrenrsesnnnsnsenssonnn, _— — M
MOTTO s m— :
KATA PERSEMBAHAN ........ I Vl
PEDOMAN TRANSLITERAS oo, .............. v‘:::
KATA PENGANTAR ..o, e e ....... xi
DAFTAR ISl1.......... gimAbisern N——— . Xiv
DAFTAR GAMBAR ..o ssssessseenns xvi
DAFTAR TABEL ...uevereserseonecsnnsesssessssssssssssssses xvii
DAFTAR GRAFIK ....errrereirnessesecssnsssemersssssensssssssns xviii
BAB 1 PENDAHULUAN ....coovvrussessecsscssesssnsmnssasssssenes 1
A. Latar Belakang Masalah ..........co.ociereeicrceccccseeeeeeeeeeee e 1
B. Rimiisan Mastlal. oy s 6
K IRENE PO AN cociising it sissmsssasmsimnssanresishensnen 7
D. Kegunaan Penelitian .......coceevreireeninnnniinnienssscsesseeseessssssssnseseseesaes 8
B Defifns Opemasional oo i s s 8
F. Penelitian Terdahulu..........cocorrveerernnccnssssisnsnssinsisnsisensssssasassnsanas 10
G. Sistemafika PentliSim vasissmssmminssomsssmmvsssssssmmesosmsss 11

BAB 11 PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS DAN

PENILAIAN PASAR TERHADAP RETURN SAHAM .............. 13

A, Return SANAM......ovvecereierivreneneesceisissessissesssaessessensassnssssmssmamssissssenses 13
B. Rasio Profitabilitas.......ceeeecessesacssssssssssmmnsnsssmsssanssasesonsssasssssssnasasanss 19
C. RASIO LEVEIUZE «.onceceiersirirrseisssensss st ssassssss s s 23
D. Rasio LIKUIAIAS .covverrecmrerismrerennrssnsnrs et sssesns 26
E. Rasio Penilaian Pasar.......ciemmis s 28
BAB III METODE PENELITIAN .. s g AT . 30
A. Jenis dan Pendekatan ......cccoroesnisiimmmsinssisssssssssisssssssns 30
B. Lokasi Penelitian ....ocoeemmmmmimricssinininisssisisiitisstsies 30
C. Subjek dan Objek LT £ 172 1) (OO 31
D. Data dan SUmber Data ... 31
E. Metode Pengumpulan Data ... 3
F. Teknik Analisis Data ....cccovemmccomimscisnieremnenmssinessssiscrssssssinsessesssnnse 32

Xiv

Scanned by CamScanner




BAB IV PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS DATA.....cccoeveuee s 37

A, Penyajian DAl s s 3t
B. Analisis dan Hasil Penelitian ........o.oocovrceeismnieineciinisnnsensiisessssnenens 49
BADB V PENUTUP ....ccctttessacnsenncrasmsacassisssssossssssasanasasassnnsssssnsanss R I 59
Ay SIBDUIATT .oocuonsonssesnusinsnsonsminssssssnss s umstes oo s ius s s T ST 39
B Bt o o et s o S s i s 60
DAFTAR PUSTAKA oo eeeeeaeeeestesesseessasssssssssasssssssssssesssasessssssssasssssssans 61
LAMPIRAN
DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Xv

Scanned by CamScanner



DAFTAR GAMBAR

1. Gambar 4.1 Gambar Histogram NOrmalitas.........cccereesenressssesssessssesnnnnaes 49
2. Gambar 4.2 Gambar Normal Probability Plot ............cicvrienvensresreesncsans 50
Xvi

Scanned by CamScanner



DAFTAR TABEL

1. Tabel 1.1 Penelitian Terdahulu.............coeeeiueeeeeeeeeeeee oo 11
2. Tabel 4.2 Nama Kode Perusahaan.................c.ovoeooeeeeeoeeoeeeeooeoooeeens 45
3. Tabel 4.3 Hasil Uji Satistik ..cccovvcererecririceees e ssssesessssssssens 46
4. Tabel 4.4 Data Perusahaan .............ccveniserncarecessessessessessensssemsessssssssmsssessessaseas 48
5. Tabel 4.5 Hasil Uji NOMMAlIas ........c.cocvvivieevemereeeeeeeseeeeee e sseesosssssen 50
6. Tabel 4.6 Hasil Uji MUltiIKOIENIEIIAS .....overuivereceereenereeeseeeesesesessesssessesensssenes 51
7. Tabel 4.7 Hasil Uji AULOKOIETAST .....ccviveemrereereeereseseresseesesnssseneseessseresesssssnens 53
B Tabel 4.8 Hasi UNL T oo sasmmmsd 54
9. Tabel 4.9 HESIUUNIE conmmmsusmsmis i s et insanssoni 57
10. Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........ccveeeeeroncmsserssessssasssassensmesssns 58

Xvil

Scanned by CamScanner



DAFTAR GRAFIK

1 Grafik 4.1 Hasil Uji Heteroskedastisitas ......oocowismimsiimmaniiaie

XVviii

Scanned by CamScanner



