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ABSTRAK

DAHLIA,2020. Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net
Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Industri
Barang Konsumsi yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
Periode 2015-2018. Skripsi, Jurusan Ekonomi Syariah. Pembimbing: (1) Dr.
Syaugi, MA. (1I) H. Abdul Gafur, Lc, MA.

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM) dan harga saham.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh perkembangan dunia pasar modal semakin
hari semakin pesat khususnya perkembangan pasar modal di Indonesia, salah satunya
instrument saham. Banyak faktor yang mempengaruhi pergerakan harga saham
diantaranya adalah faktor fundamental seperti laporan keuangan. Adapun tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengatahui secara parsial dan simultan pengaruh variabel
Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM)
terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2015-2018.

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif yang memiliki Sampel penelitian
terdiri dari 12 perusahaan. Metode pengambilan sampel dilakukan dengan
menggunakan purposive sampling. Metode pengujian data yang digunakan adalah
analisi regresi data panel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Secara parsial variabel Return On
Asset (ROA) dan Net Profit Margin (NPM) tidak mempunyai pengaruh terhadap
harga saham perusahaan, sedangkan variabel Return On Equity (ROE) berpengaruh
terhadap harga saham. secara simulthan variabel Return On Asset (ROA) Return On
Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan. Besarnya pengaruh variabel independen terhadap harga saham
perusahaan adalah sebesar 59,09%.

xi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt i
PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN ...oooiiiiiieee s ii
PERSETUJUAN ...ttt iv
PENGESAHAN ...ttt esteenne s %
ABSTRAK e vi
MOTTO e Vi
PERSEMBAHAN.......c.ooie ettt Vviii
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA..........cccoveivens IX
KATA PENGANTAR ...ttt Xiii
DAFTAR IST. oottt XV
DAFTAR TABEL ..o XVi
DAFTAR GAMBAR ..ottt ettt Xvii
BAB | PENDAHULUAN .....ooiiiice e 1
A. Latar BelaKang ........cccoooeiiiiiiiciicce s 1
B. Rumusan Masalah ... 15
C. Tujuan Penelitian .........ccooiiiiiiiice s 16
D. Kegunaan Penelitian..........cocooiiiiiiiiiiene e 16
E. Definisi Operasional...........cccccooeiiiiniiiiiniieeee e 17
F. Penelitian Terdahulu ..o 19
G. Kerangka Pemikiran...........cccoeiiiiiiiiiieiic e 21
H. Hipotesis Penelitian...........ccccooviiiiiiii i 22
I. Sistematika pembahasan ...........cccccovieiiiiiiiiic 23
BAB Il HARGA SAHAM, ROA,ROE DAN NPM .....ccccocviviiiiiiiinns 25
A, Harga Saham ... 25

xii



1. Harga Saham ... 25

a. Harga Nominal ... 26

b. Harga Perdana..........ccccooeiiiiniiiiiicceee e 26

C. Harga Pasar .......ccccoiuiiiiiie e 27

2. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ...........cccocvevviiieinennnne 27

3. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham................... 28

a. Faktor Fundamental (Internal) ..........cccoooveviiiiiieciceiee, 28

b. Faktor Kondisi Ekonomi (Eksternal) ...........cccooevviiiinnnnnne 29

4. Penilaian Harga Saham ... 29

5. FrakSi Harga ......ccoooverieieiieniesie et 31

6. Istilah Harga Saham .........cccccoeeiiiiiiicieseee e 32

7. Sektor Industri Barang KONSUMSI .......cccovvvininieniene s 32

8. Indeks Saham Syariah INdONESIa...........cccovrieiiieiiii i 33

B. Return On ASSet (ROA)......oiiiiiiiieieie e 35

C. Return On EqUity (ROE) ......cccceiiiiiiiieiene s 36

D. Net Profit Margin (NPM) ... 37

BAB 111 METODE PENELITIAN ....ccoiiiiiieie e 38

A, Jenis Penelitian ......coooviviiiiiiicc e 38

B. Populasi dan Sampel..........cccccooovieiieiiiiiiec e 38

C. Data dan SUMDEr Data.........cccoverereieiieiieieieeiene e 42

D. Metode Pengumpulan Data ..........cccoceeveiieviiie i 42

E. Teknik AnalisisS Data ..........ccccoverierieiieieeiesiese e enee e e 43

BAB IV PENYAJIAN DAN ANALISIS DATA ... 51

A, Penyajian Data..........ccceoveiieiiiieieece e 51

B. ANalSIS DA .....ooveiviiiiiiiiiieeee e 87

BAB V PENUTUP ..ottt 93

AL KESIMPUIAN . 93

B. SArAN .o s 94

DAFTAR PUSTAKA ..ottt 96
LAMPIRAN ...ttt ettt sttt st sreareeneas 100

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel | Fraksi Harga..........ccooviiiiieiicc e 31
Tabel 11 Populasi Perusahaan...........ccccccevveiiiieiieene e 39
Tabel Il Sampel Perusahaan ............ccoveeiiiiieineee e 41
Tabel IV Data Harga Saham .............ccoveieiiiiienineee e 65
Tabel V Data Return On Asset (ROA) ......oovveeiieiececeere e 67
Tabel VI Data Return On Equity (ROE) .......cccooveviiieiieeccceee e 68
Tabel VII Data Net Profit Margin (NPM) ........cccooviiiiiiiiccceece e, 69
Tabel VT Analisis DesKriptif ..........ccooviiiiiiiieee e 72
Tabel X UJI CROW ... 75
Tabel X UJi HAUSMAN .......ccccoiiiiiiee e 76
Tabel X1 Uji LagranQe.......c.coovcveieeieiie it 78
Tabel XI11 Estimasi Random Effect Model ... 79
Tabel XHT Uji SIMUITAN ..o 83
Tabel X1V Uji Koefisien Determinasi .........cccoocevererinenieienenese e 84
Tabel XV Analisis Regresi Data Panel ...........ccccccevviveiiiii i, 85

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar | Jumlah Saham Syariah ............ccccciieiieiiie e 2

Gambar 11 Kerangka Berpikir .........cccoeiieieiiieireiicie e 21
Gambar 111 Grafik Perbandingan ROA dengan Harga Saham.................... 87
Gambar IV Grafik Perbandingan ROE dengan Harga Saham.................... 89
Gambar V Grafik Perbandingan NPM dengan Harga Saham..................... 91

XV



