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Perkembangan digitalisasi sektor jasa keuangan telah mendorong lahirnya 
Layanan Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi (LPBBTI), diantaranya 
model pendanaan berbasis syariah yang berkembang sebagai alternatif pembiayaan 
digital. Meskipun LPBBTI Syariah memiliki potensi besar dalam mendukung 
inklusi keuangan, pengaturan mengenai manfaat ekonomi dan tata kelola yang 
berlaku saat ini belum sepenuhnya selaras dengan karakteristik akad syariah, 
khususnya pada aspek nisbah bagi hasil, pembagian risiko, dan tanggung jawab 
para pihak. 

Rumusan masalah penelitian ini mencakup: Bagaimana pengaturan manfaat 
ekonomi dan tata kelola penyelenggara dalam regulasi Layanan Pendanaan 
Bersama Berbasis Teknologi Informasi (LPBBTI) Syariah yang berlaku saat ini? 
dan bagaimana rekonstruksi ketentuan manfaat ekonomi dan tata kelola dalam 
peraturan Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi yang mampu 
menjamin keselarasan dengan prinsip syariah, perlindungan konsumen, kepastian 
hukum, serta pembagian risiko dan tanggung jawab yang adil dalam 
penyelenggaraan LPBBTI Syariah di Indonesia? 

Penelitian ini menggunakan metode hukum normatif dengan pendekatan 
filosofis, perundang-undangan dan konseptual. Data diperoleh dari bahan hukum 
primer, sekunder, dan tersier melalui studi pustaka.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengaturan manfaat ekonomi dan tata 
kelola LPBBTI Syariah yang saat ini diatur melalui POJK, SEOJK, dan Fatwa 
DSN-MUI masih menyisakan sejumlah persoalan normatif berupa ketidakjelasan 
konsekuensi hukum dari istilah pada  manfaat ekonomi ketika diterapkan pada akad 
syariah, kecenderungan penyamaan nisbah dengan mekanisme manfaat ekonomi 
yang bersifat tetap, belum optimalnya tata Kelola berupa penerapan prinsip risk 
sharing, serta belum tegasnya pengaturan tanggung jawab penyelenggara dalam 
mitigasi risiko dan perlindungan investor.  

Kebaruan disertasi ini terletak pada rekonstruksi manfaat ekonomi dan tata 
kelola LPBBTI Syariah melalui pemisahan terminologi nisbah, margin, ujrah, dan 
bunga, serta pengembangan model manajemen risiko syariah yang membedakan 
risiko bisnis murni dari risiko akibat kelalaian penyelenggara, sehingga 
perlindungan investor, kepastian hukum, dan prinsip ḥifẓ al-māl dapat diwujudkan 
secara lebih proporsional 
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ABSTRACT 
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The rapid digitalization of the financial services sector has given rise to 
Information Technology-Based Peer-to-Peer Financing Services (Layanan 
Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi, hereinafter LPBBTI), including 
sharia-compliant financing models that have emerged as viable alternatives to 
conventional digital financing. Despite the considerable potential of Sharia-Based 
LPBBTI in advancing financial inclusion, the existing regulatory provisions 
governing economic benefits and governance have yet to be fully aligned with the 
fundamental characteristics of sharia contracts (akad), particularly with respect to 
profit-sharing ratios (nisbah), risk-sharing mechanisms, and the allocation of 
responsibilities among contracting parties. 

This study addresses two research questions. First, how are economic 
benefits and platform governance currently regulated under the applicable Sharia-
Based LPBBTI regulatory framework, particularly in relation to sharia compliance 
and the distribution of risk among the parties involved? Second, how should the 
provisions governing economic benefits and governance in Information 
Technology-Based Peer-to-Peer Financing regulations be reconstructed so as to 
ensure alignment with sharia principles, consumer protection, legal certainty, and a 
just and proportionate allocation of risk and responsibility in the operation of 
Sharia-Based LPBBTI in Indonesia? 

This study employed a normative legal research method, incorporating 
philosophical, statutory, and conceptual approaches. This method was adopted on 
the ground that the study was primarily concerned with the internal consistency and 
adequacy of existing legal norms rather than with empirical social phenomena. 
Legal materials were obtained from primary, secondary, and tertiary sources 
through systematic library research. 

The findings reveal that the current regulatory framework governing 
economic benefits and governance in Sharia-Based Information Technology Peer-
to-Peer Financing Services (LPBBTI Syariah), as stipulated in POJK, SEOJK, and 
DSN-MUI Fatwas, still contains several normative deficiencies, including 
ambiguity in the concept of economic benefits, a tendency to equate profit-sharing 
ratios (nisbah) with fixed-return mechanisms, the inadequate implementation of the 
risk-sharing principle within governance arrangements, and the absence of clear 
provisions concerning platform operators’ responsibilities for risk mitigation and 
investor protection. 
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The principal novelty of this dissertation lies in its reconstruction of the 
economic benefit and governance framework for Sharia-Based LPBBTI through 
the explicit terminological differentiation of profit-sharing ratios (nisbah), mark-up 
margins (margin), service fees (ujrah), and interest (bunga), as well as the 
development of a sharia-based risk management model that distinguishes pure 
business risk from risk arising from platform operator negligence. Through this 
reconstruction, investor protection, legal certainty, and the principle of ḥifẓ al-māl 
(preservation of wealth) can be more proportionately and coherently achieved 
within the existing legal order. 
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ةلاسرلا صخلم  

نياضايمرف  1رطف   عفانلما طباوض ءانب ةداعإ٢١٠٣١١٠٢٠٠٩٤ :ديقلا مقر .يريإ 
 يلع موقت تيلا يعاملجا ليومتلا ةمدلخ نوناق فى ةيميظنتلا  حئاوللا و ةيداصتقلاا
 ايسينودنإ في ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابم عم قفاوتي ابم تامولعلما تايجولونكت
 .يرتسجالما ،فيس كرابم يقوش روتكدلا ذاتسلأا :لولأا فرشلما
 .ليومتلا في يرتسجالماو ،مولعلا في يرتسجالما ،كرابم يكز جالحا روتكدلا :نياثلا فرشلما
 ةيملاسلإا يراستنأ ةعماج ،ايلعلا تاساردلا ةيلك ،ةعيرشلا مولع في هاروتكدلا جمIرب
 .م٢٠٢٦ ةنس ،ايسينودنإ ،ينسامرجنب ةيموكلحا

 
 ليومتلا تامدخ ميظنت ؛ةمكولحا ؛ةيداصتقلاا عفانلما ؛ءانبلا ةداعإ :ةيحاتفلما تاملكلا
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابم ؛تامولعلما ايجولونكت ىلع ةمئاقلا ةيعرشلا كترشلما

 
 ليومتلا تامدخ روهظ لىإ ةيلالما تامدلخا عاطق ةنمقر في ةعراستلما تاروطتلا تدّأ

 ليومتلا جذانم اهنيب نمو ،(LPBBTI) تامولعلما ايجولونكت ىلع ةمئاقلا كترشلما
 نم مغرلا ىلعو .يمقرلا ليومتلل لاًيدب اهفصوب تروطت تيلا ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما
 ماكحلأا نإف ،ليالما لومشلا معد في تامدلخا هذه اهكلتتم تيلا ةيربكلا تIاكملإا
 عم ةلماك ةروصب ةمجسنم يرغ لازت لا ةمكولحاو ةيداصتقلاا عفانلم� ةقلعتلما ةيميظنتلا
 ،)ةبسنِّلا( ح�رلأا عيزوت ةبسنب قلعتي اميف اميس لاو ،ةيعرشلا دوقعلل ةزيملما صئاصلخا
 .ةدقاعتلما فارطلأا تايلوؤسمو ،رطاخلما مساقتو

 ةيداصتقلاا عفانلما ميظنت متي فيك :ينيتلآا ينلاؤسلا في ثحبلا اذه ةيلاكشإ لثمتتو
 ىلع ةمئاقلا كترشلما ليومتلا تامدلخ ةمظنلما حئاوللا في ةلغشلما تاهلجا ةمكوحو
 ةداعإ نكيم فيكو ؟اًيلاح ا� لومعلما ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما تامولعلما ايجولونكت
 ةعيرشلا ئدابم عم قفاوتلا نمضي ابم حئاوللا هذه في ةمكولحاو ةيداصتقلاا عفانلما ماكحأ ءانب
 اًعيزوت تايلوؤسلماو رطاخلما عيزوتو ،نيوناقلا ينقيلا قيقتحو ،كلهتسلما ةياحمو ،ةيملاسلإا
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 في تامولعلما ايجولونكت ىلع ةمئاقلا ةيعرشلا كترشلما ليومتلا تامدخ قيبطت في لاًداع
 ؟ايسينودنإ
 ةيفسلفلا ت�راقلما مادختس� يرايعلما نيوناقلا جهنم تلمعتسإ ةساردلا هذه تدمتعا
 ةيثلاثلاو ةيوناثلاو ةيلولأا ةينوناقلا رداصلما نم تIايبلا تعجمُ دقو .ةيميهافلماو ةينوناقلاو
 .ةلصلا تاذ ةينوناقلا قئ¥ولا ليلتحو ةيبتكلما ةساردلا للاخ نم

 في ةمكولحاو ةيداصتقلاا عفانلما ميظنت نأ يه ةساردلا هذه نم ثحبلا جئاتن
 اًيلاح هيلع صوصنلماو ،تامولعلما ايجولونكت ىلع ةمئاقلا ةيعرشلا كترشلما ليومتلا تامدخ
 ةييرسفتلا ا¬اروشنمو ،(POJK) ةيسينودنلإا ةيلالما تامدلخا ةئيه حئاول في

(SEOJK)، يسينودنلإا ءاملعلا سلمج – ةعيرشلل نيطولا سل°ا ىواتفو (DSN-
MUI)، ر¥لآا حوضو مدع :اهزربأ نم ،ةيرايعلما تلااكشلإا نم اًددع يرثي لازي لا 

 ةاواسم لىإ هاتجلااو ،ةيعرشلا دوقعلا ىلع هقيبطت دنع ةيداصتقلاا عفانلما موهفلم ةينوناقلا
 مساقت أدبم قيبطت لامتكا مدعو ،تباثلا دئاعلا تاذ ةيداصتقلاا عفانلما تايل¼ ةبسنِّلا
 ةلغشلما ةهلجا ةيلوؤسم ددتح تيلا ةيحرصلا صوصنلا بايغ نع لاًضف ،ةمكولحا في رطاخلما

 .نيرمثتسلما ةياحمو رطاخلما ةرادإ في
 في ةمكولحاو ةيداصتقلاا عفانلما موهفم ءانب ةداعإ يه ةلاسرلا هذله ةيملعلا ةثادلحا نمكتو
 زييمتلا للاخ نم ،تامولعلما ايجولونكت ىلع ةمئاقلا ةيعرشلا كترشلما ليومتلا تامدخ
 ىلع رجلأا( ةرجلأاو ،)ةبحارلما( يبحرلا شمالهاو ،ةبسنِّلا تاحلطصم ينب حضاولا
 يعرشلا روظنلما قفو رطاخلما ةرادلإ جذونم ريوطت بناج لىإ ،ةيوبرلا ةدئافلاو ،)ةمدلخا
 .الهاهمإ وأ ةلغشلما ةهلجا يرصقت نع ةجمانلا رطاخلماو ةتحبلا ةيراجتلا رطاخلما ينب قرفي
 ينقيلا قيقتحو ،نيرمثتسلما ةياحم زيزعت في مهست نأ ةيئانبلا ةداعلإا هذه نأش نمو

اًبسانتو Iًزاوت رثكأ ةروصب )لالما ظفح( لالما ظفح دصقم ليعفتو ،نيوناقلا  
 
 


