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ABSTRAK

Ali Sulaiman. 2021. Analisis Teknikal Moving Average (MA), Moving Average
Convergence Divergence (MACD) Dan Relative Strength Index (RSI)
Sebagai Sinyal Beli Dan Jual Dalam Menghasilkan Return (Studi pada
Indeks JII yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018). Skripsi,
Program Studi Ekonomi Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam.
Pembimbing: (1) Drs. Nispan Rahmi, M.Ag, (I1) Lutfi Sahal, SHI,.M.SI

Kata Kunci: Moving Average (MA) Moving Average Convergence Divergence
(MACD) Relative Strength Index (RSI),Sinyal Beli dan Jual, Return,

Penelitian ini dilatar belakangi oleh masih banyaknya investor yang
membeli saham hanya beracuan pada berita-berita yang mereka dapatkan baik
dimedia sosial ataupun rekomendasi yang diberikan oleh Broker tanpa melakukan
analisa terlebih dahulu sehingga sering terjadi spekulatif.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui tingkat ketepatan sinyal
beli dan jual serta tingkat return masing-masing indikator. nantinya hasil
penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan dalam mengambil
keputusan dan mengurangi sifat spekulatif dalam transaksi saham.

Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang terdaftar di (JII) periode
2018. Adapun Teknik pemilihan sampel menggunakan purposive sampling
sehingga jumlah sampel yang memenubhi kriteria sebanyak 27 perusahaan.

Melalui teknik analisis deskriptif kualitatif dengan teknik manual untuk
mencari selisih return yang dihasilkan antara selisih beli dan jual masing-masing
indikator. Dari hasil penelitian didapati indikator (RSI) memiliki tingkat ketepatan
transaksi yang lebih baik, (RSI) mampu memberikan konfirmasi sinyal beli dan
jual yang lebih cepat dibandingkan dengan indikator (MA) dan (MACD),
indikator (RSI) juga terbukti mampu memberihan return yang lebih optimal dari
27 perusahaan hanya 5 perusahaan yang menghasilkan return negatif dan 22
perusahaan menghasilkan return positif, kemudian indikator (RSI) secara
keseluruhan menghasilkan return lebih tinggi yakni sebanyak 297,35% lebih
tinggi dibandingkan indikator (MA) -433,27% dan (MACD) 116,79%



MOTTO

“Jika kamu berpikir kaya maka kamu akan kaya
Jika kamu berpikir sukses maka kamu akan sukses
Yang namanya kegagalan itu bukan disaat kita mengalami kerugian bukan
pula disaat kita terjatuh terus menerus dalam perjuangan
Tetapi kegagalan yang sebenarnya adalah saat kita berhenti untuk bangkit

dan menyerah untuk menggapai tujuan”

“Barang siapa yang bersungguh-sunggu maka akan mendapatkannya,

ingatlah bahwa sesungguhnya Allah selalu ada bersama hambanya ”
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dengan
huruf dan tanda sekaligus.

Berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Rl Nomor 158/1987 dan 0543 b/U/1987, tanggal 22
Januari 1988, sebagai berikut:

1. Konsonan Tunggal

'Xi;lgf Nama Huruf Latin Keterangan
) Alif - Tidak dilambangkan
< Ba’ B Be
< Ta’ T Te
& sa’ S es (dengan titik di atas)
d Jim J Je
C Ha' h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha' Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Za Z Zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er
J Zai Z Zet
o Sin S Es
o Syin Sy Es dan ye
ol Sad S es (dengan titik di bawah)
ol dad d de (dengan titik di bawah)
) Ta t te (dengan titik di bawah)
b za z Zet (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ‘ Koma terbalik di atas
& Gain G Ge
o Fa F Ef
d Qaf Q Qi
d Kaf K Ka
J Lam L ‘el
a Mim M ‘em
) Nun N ‘en
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3 Waw W We
0 Ha' H Ha
s Hamzah ‘ Apostrof
$ Ya' Y Ye

2. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap

(pliadia Ditulis muta’aqqidin
Bis Ditulis ‘iddah
3. Ta’marbutah
a) Apabila dimatikan ditulis h.
a Ditulis Hibah
ey Ditulis Jizyah

(Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap ke

dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya, kecuali

apabila dikehendaki lafal aslinya).

Bila diikuti dengan kata sandang ‘““al” serta bacaan kedua itu terpisah,

maka ditulis dengan h.

‘ el Y Al S ‘

Ditulis

Karamah al auliya’

b) Apabila ta’ marbiitah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah dan

dammabh ditulis t.

| hadl) 38 | Ditulis | Zakat al fitri
4. Vokal Pendek
— Kasrah Ditulis I
- Fathah Ditulis A
- Dammah Ditulis U
5. Vokal Panjang
1 iﬂ‘:‘h +alif Ditulis | a— jahiliyyah
9 Fathah + ya’ mati Ditulis 3-yas'
P
3 | Kasrah + ya’ mati Ditulis 1— karim




p S
Dammah + wawu mati

4] Casp
6. Vokal Rangkap

Ditulis 0 — furiid

Fathah + ya’ mati - . .
1 . Ditulis ai — Bainakum
2 Fathah + wawu mati Ditulis au — Qaulun

J SR

7. Vokal pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan
apostrof (')

Al Ditulis a’antum
s Ditulis u’ iddat
ad S o Ditulis la’in syakartum

8. Kata sandang alif + lam
a) Apabila diikuti huruf Qomariyyah ditulis dengan menggunakan huruf “al”.

OlAY Ditulis al-Quran
) Ditulis al-Qiyas

b) Apabila diikuti huruf Syamsiyyah, ditulis dengan menggunakan huruf

Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkan huruf “al’nya.

slacdll Ditulis as-Samda
ALl Ditulis asy-Syams

9. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat

.. . N Zawi al- furid atau
) :
wa A (592 Ditulis awil furiid

ahl as-sunnah atau ahlussunnah

aaud) Jai Ditulis




KATA PENGANTAR
gl GRS A play
Al ey s Ui Gl ol Ginal o Sy $3any caasdl G & daall
35l (Gmadl 4iiay
Segala puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah swt. atas berkat
rahmat dan karunia-Nya yang diberikan kepada penulis. Shalawat serta salam
penulis haturkan kepada baginda nabi besar Muhammad saw. beserta para
sahabat, kerabat serta para pengikut beliau hingga akhir zaman.

Alhamdulillah  penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
ANALISIS TEKNIKAL MOVING AVERAGE (MA), MOVING AVERAGE
CONVERGENCE DIVERGENCE (MACD) DAN RELATIVE STRENGTH
INDEX (RSI) SEBAGAI SINYAL BELI DAN JUAL DALAM
MENGHASILKAN RETURN (Studi pada Indeks JIl yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018) dengan baik dan sesuai dengan harapan.
Skripsi ini sebagai bentuk perwujudan tugas akhir penulis untuk memenuhi syarat
guna memperoleh gelar sebagai Sarjana Ekonomi di Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin.

Dalam kesempatan ini penulis ingin mengungkapkan rasa terima kasih
yang sebesar-besarnya atas segala bantuan, bimbingan serta perhatian yang
penulis terima selama pembuatan skripsi ini. Ucapan terima kasih ini terutama

penulis haturkan kepada yang terhormat :

Xi



Bapak Dr. H. Fathurrahman Azhari, M.H.I. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin yang berkenan menerima dan
menyetujui judul skripsi ini.

Ibu Rohana Faridah, S.E., M. M selaku Ketua Jurusan Ekonomi Syariah
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin.

Bapak Drs. Nispan Rahmi, M.Ag, selaku pembimbing | dan Bapak Lutfi
Sahal, S.H.I.,M.Si selaku pembimbing Il yang telah banyak memberikan
bimbingan dan arahan yang berharga serta koreksi dalam penulisan skripsi
ini.

. Seluruh dosen yang telah berjasa memberikan ilmu, mendidik, dan
membimbing penulis selama perkuliahan hingga dapat menyelesaikan studi di
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam ini.

Kepala Perpustakaan UIN Antasari Banjarmasin dan Kepala Perpustakaan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Antasari Banjarmasin, beserta
seluruh Staf yang telah memberikan pelayanan dan peminjaman sejumlah
literatur yang diperlukan dalam penyusunan skripsi ini.

Kepala bagian tata usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam serta Stafnya
yang telah memberikan pelayanan yang baik, sehingga memudahkan penulis
dalam hal administrasi menyangkut penelitian ini.

. Semua pihak yang telah membantu dan memberikan motivasi yang sangat
berharga hingga dapat menyelesaikan skripsi ini, baik secara langsung

maupun tidak langsung.

xii



Penulis berharap semoga skripsi ini memberikan manfaat bagi semua

pihak. Atas segala bantuan dan bimbingan tersebut semoga Allah swt.

Melimpahkan rahmat, karunia-Nya dan ganjaran yang berlipat ganda. Amiin

Xiii

Banjarmasin, 18 April 2021

Penulis

Ali Sulaiman



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...ttt ettt i
PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN ..ottt ii
PERSETUJUAN ..ottt sttt ettt et eneesaeeneas iii
PENGESAHAN ..ottt ettt v
ABSTRAK ...ttt sttt ettt eneas v
IMOTTIO ettt ettt ettt e bttt et e e enteeneenees vi
KATA PERSEMBAHAN ......ooititieee ettt vii
PEDOMAN TRANSLITERAST ARAB-LATIN.....ccoiiiiiieeeieieeeeeeeeee viii
KATA PENGANTAR ..ottt e xi
DAFTAR ISLoiieeee ettt st Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt st XVi
DAFTAR TABEL ...ttt XX
BAB I PENDAHULUAN ..ottt sttt 1
A.  Latar Belakang Masalah.............ccccooiiiiiiiiiiceeee e, 1
B.  Rumusan Masalah ..........ccoccooiiiiiiiiiiieeeee 11
C.  Tujuan Penelitian.........c.oooveiiiieiiieiiieie et 11
D.  Kegunaan Penelitian..........ccoociiriieiiiiiiieniecie et 12
E.  Definisi Operasional...........cccccoieiiiiiieiiieniie e 13
F.  Penelitian Terdahulu ..........cccocooiiiiiniiiiiiceeceee 16
G.  Sistematika PenuliSan..........c.ccoccevieriiiinieniiieiecceeee e 17
BAB II PASAR MODAL, ANALISIS TEKNIKAL, SINYAL BELI JUAL DAN
RETURN ...ttt ettt ettt ettt ettt saees 19
A, Pasar Modal........ocooiiiiiiiiii e 19
B.  Analisis Teknikal........ccccooiiiiiiiiiieee e 21
C.  Grafik Saham........cccooiiiiiiiii e 24
D.  Moving Average (MA) .....c.ooocvieecieeeeeeeeeeee et 28
E.  Moving Average Convergence Divergence (MACD).........cccccceeneen. 31
F.  Relative Strength Index (RSI) ......cccooviiiviiiiiiiiiiieieeeeeeiee e 33
G.  Sinyal Beli Dan Jual..........cccoooiiiiiieeiieeee e 35
H.  Jakarta Islamic Indeks (JI)........ccovuieeoiieiiiiieiieeeeeecee e 37
L. Return SAham .......cc.ooiviiiiiiiiiiieeee e 39
BAB IIIl METODE PENELITIAN.......ccotiiiiieieteie e 42
A, Jenis Penelitian..........cccviiiiiiiiiie e 42

Xiv



B.  Objek Dan Subjek Penelitian ..........ccocceevieniiiiiiniiiiiiiieieceees 42

C.  Data dan Sumber Data..........cccooiiriiiniiiiiiiiiieceeeee e 44

D.  Metode Pengumpulan Data..........ccceeevieeniiieniieiieeieeeeeeee e 44

E.  Teknik Pengolahan dan Analisis Data ..........cccccecveviiviinieniencnicnnns 45
BAB IV PEMBAHASAN DAN HASIL PENELITIAN .....cccoovviiiieieeieeie e 46
A.  Gambaran Umum Objek Penelitian ..........cccoocveeviiieniieenieeieeeen 46

B.  Analisis dan Hasil Penelitian............coccooiiiniiiiiiniiiniieieeeees 55

1. Ketepatan Sinyal Beli Dan Sinyal Jual Pada Indikator MA, MACD
Dan RS 55

2. Tingkat Return Yang Di Hasilkan Masing-Masing Indikator MA,
MACD Dan RSI Terhadap Saham Yang Terdaftar Dalam Jakarta
ISIAMIC TNAEX ... 60

3. Perbedaan Tingkat Return Yang Dihasilkan Dari Masing-Masing
Indikator MA, MACD Dan RSI Terhadap Saham Yang Terdaftar

Dalam Jakarta Islamic Index (JI1) .....ccooovvveeoiiieeiiieniiieeieeeeiee e 141

C.  Pembahasan..........cccccoeiiiiiiiiiieeiiecieeeeee e 144
BAB V PENUTUP. ..ottt 155
AL SIMPUIAN...c..eiiiieceec e e 155

B SATAN ...ttt 156
DAFTAR PUSTAKA ..ottt et 157
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt e e et enaeeneeeneenseenseeneas 160
DAFTAR RIWAYAT HIDUP......ocotiiiieiieieeeee et 192

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar I.I Pergerakan IHSG Tahun 2018........ccccceiiiiiniiniiiiiinececieeeee 10
Gambar II.I Contoh Line Chart.........cccccoiiiiiiiiiiniiiieeeceeeee e 25
Gamber IL.II Posist OHLC Bar Chart .........cocccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiecceeceeeee 26
Gambar ILIII Contoh Bar Chart.........cccceceiiiiiiiiiniiiiieciceceeeeeeeeeeeeee 26
Gambar IL.IV Posisi OHLC Candlestick.........c.ccooviiiiiniiiiiiiiiiiiciiceicieeeee 27
Gambar I1.V Contoh CandlestiCK...........coviiriiiiiiiiiiiiiiiiiicicecceeceeee 27
Gambar I1.VI Contoh Penggunaan 3 Indikator Moving Average, MA 10, MA 20
AN MA G0 . e ettt ettt et enes 30
Gambar I1.VII Contoh Indikator Garis MACD........c.cccceviiniiniiniinicccieee 33
Gambar II.VIII Contoh Indikator Relative Strength Index Periode 14 Hari......... 35
Gambar IV.I Sinyal Beli dan Jual Indikator Moving Averge (MA)...................... 57
Gambar IV.II Sinyal Beli dan Jual Indikator Moving Average Convergence
Divergence (MACD).......ooiii ettt aee st e s bae e ssaeeesnaeeessee s 58
Gambar IV.III Sinyal Beli dan Jual Indikator Relative Stranght Index (RS]) ...... 59
Gambar IV.IV Chart ADRO (Moving Average (MA))......ccoceevueeveeeciieniiiiieeenns 60
Gambar IV.V Chart ADRO (Moving Average Convergence Divergence (MACD))
............................................................................................................................... 61
Gambar IV.VI Chart ADRO (Relative Strength Index (RSI)) .....cccevvvevviviiennnnnns 62
Gambar IV.VII Chart AKRA (Moving Average (MA)).....ccceecveeeeveeerieeeieeennne 63
Gambar IV.VIII Chart AKRA (Moving Average Convergence Divergence
(MACD) ettt ettt ettt ettt ettt 64
Gambar IV.IX Chart AKRA (Relative Strength Index (RSI)) ......cccvvverieennnnnnen. 65
Gambar IV.X Chart ANTM (Moving Average (MA))....c.cccoeevvenieecienieeiieeans 66
Gambar IV.XI Chart ANTM (Moving Average Convergence Divergence
(1Y 72N O] B ) ) SRR 67
Gambar IV.XII Chart ANTM (Relative Strength Index (RSI)) ....cccovvevvvviiennnnns 68
Gambar IV .XIII Chart ASII (Moving Average (MA))......ccovveeeveeecieeiiieeieeennee 69
Gambar IV.XIV Chart ASIl (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt et ettt ettt ettt ettt enee 70
Gambar IV.XV Chart ASII (Relative Strength Index (RSI)) ......ccceevviniiiiinnens 71
Gambar IV.XVI Chart BRPT (Moving Average (MA)) .....cccooovevveecvenieeiiennnanns 72
Gambar IV.XVII Chart BRPT (Moving Average Convergence Divergence
(1Y 72N O] B ) ) SRS 73
Gambar IV.XVIII Chart BRPT (Relative Strength Index (RSI))......c.ccccoevevvennnn. 74

xvi



Gambar IV.XIX Chart BSDE (Moving Average (MA)) .....cccooveevieeiieniiiiieeenne 75
Gambar [V.XX Chart BSDE (Moving Average Convergence Divergence

(MACD)) ettt ettt ettt ettt et 76
Gambar IV.XXI Chart BSDE (Relative Strength Index (RSI)) ......cocuvevviviinnnn. 77
Gambar [V.XXII Chart CTRA (Moving Average (MA)) ...cccoeeeveeecrveeerieeeieeennne 78
Gambar IV.XXIII Chart CTRA (Moving Average Convergence Divergence
(017 72N O] B ) ) OSSPSR 79
Gambar [V.XXIV Chart CTRA (Relative Strength Index (RSI)).......cccvevvuvennnn... 80
Gambar IV.XXV Chart EXCL (Moving Average (MA)) ....cccooovevieevieniiiiieeenns 81
Gambar IV.XXVI Chart EXCL (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt ettt ettt et et 82
Gambar IV.XXVII Chart EXCL (Relative Strength Index (RS])).......cccccccuvenenn. 83
Gambar [V.XXVIII Chart ICBP (Moving Average (MA))......ccoceeeeeeeecrveenreeennne. 84
Gambar IV.XXIX Chart ICBP (Moving Average Convergence Divergence
(1Y 72N O] D ) ) USRS 85
Gambar IV.XXX Chart ICBP (Relative Strength Index (RSI))......ccccceevveervennnen. 86
Gambar IV.XXXI Chart INCO (Moving Average (MA)).......cccevveevevenvinciannnnns 87
Gambar IV.XXXII Chart INCO (Moving Average Convergence Divergence
(1Y 72N O] B ) ) USRS 88
Gambar IV. XXXIII Chart INCO (Relative Strength Index (RSI)) .......cccccuvennenn. 89
Gambar [V.XXXIV Chart INDF (Moving Average (MA)) .....ccccoovevviinieriianens 90
Gambar IV.XXXV Chart INDF (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt bttt ettt ettt et 91
Gambar [V.XXXVI Chart INDF (Relative Strength Index (RSI)) ...........c.......... 92
Gambar IV.XXXVII Chart KLBF (Moving Average (MA)) ......ccccoeevevvercivennnnnns 93
Gambar IV.XXXVIIlI Chart KLBF (Moving Average Convergence Divergence
(1Y 72N O] B ) ) SRS 94
Gambar IV. XXXIX Chart KLBF (Relative Strength Index (RSI)).......cccccuvenneenn. 95
Gambar [V.XXXX Chart LPKR (Moving Average (MA))......cccceeeeeeeecrveeereeennen. 96
Gambar [V.XXXXI Chart LPKR (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt sttt ettt ettt ettt et et e et et enee 97
Gambar [V. XXXXII Chart LPKR (Relative Strength Index (RSI)) ........cccc.c... 98
Gambar IV. XXXXIII Chart LPPF (Moving Average (MA))......cccceevvevveecreennnanns 99
Gambar IV.XXXXIV Chart LPPF (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt sttt et e st e e e s e sseenseenaesneenseensennnens 100
Gambar IV.XXXXV Chart LPPF (Relative Strength Index (RSI)).................... 101

xvii



Gambar [V.XXXXVI Chart PGAS (Moving Average (MA)) ....cccceeevveceveneennen. 102
Gambar IV.XXXXVII Chart PGAS (Moving Average Convergence Divergence

(MACD)) ettt st ettt ettt naeen 103
Gambar IV.XXXXVIII Chart PGAS (Relative Strength Index (RS]))............... 104
Gambar [V.XXXXIX Chart PTBA (Moving Average (MA)) .....ccocvvveviveenneenns 105
Gambar IV.L Chart PTBA (Moving Average Convergence Divergence (MACD))
............................................................................................................................. 106
Gambar IV.LI Chart PTBA (Relative Strength Index (RS])).......ccccvvvvvvvennenns 107
Gambar IV.LII Chart PTPP (Moving Average (MA)) ....cccocveveeeeienieeieeiieeneen 108
Gambar IV.LIII Chart PTPP (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt sttt sttt et ettt 109
Gambar IV.LIV Chart PTPP (Relative Strength Index (RSI)).......ccceevvvennennnen. 110
Gambar IV.LV Chart SCMA (Moving Average (MA))......coceevueeecveencieeeereeenns 111
Gambar IV.LVI Chart SCMA (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt et sttt ettt e sse e beenaesaeenseeneennnens 112
Gambar IV.LVII Chart SCMA (Relative Strength Index (RSI)) ........cccuvvveunenn. 113
Gambar IV.LVIII Chart SMGR (Moving Average (MA))......cccceevevvrecvveneennen. 114
Gambar IV.LIX Chart SMGR (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt et sttt ettt e et esbe e beenaesneenseeneennnens 115
Gambar IV.LX Chart SMGR (Relative Strength Index (RSI))....c.ccccevevveveennen. 116
Gambar IV.LXI Chart SMRA (Moving Average (MA)) ....cccooouevveeiiiiianienen. 117
Gambar IV.LXII Chart SMRA (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt sttt ettt st ettt et et naeen 118
Gambar IV.LXIII Chart SMRA (Relative Strength Index (RS]))........ccceeeuneenn. 119
Gambar IV.LXIV Chart TLKM (Moving Average (MA)).......cccceovevvvevrveneennen. 120
Gambar IV.LXV Chart TLKM (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt et sttt s et e esse e seesaesseenseeneennnens 121
Gambar IV.LXVI Chart TLKM (Relative Strength Index (RSI))........cccccueen..... 122
Gambar IV.LXVII Chart TPIA (Moving Average (MA)).......cccoueeeevveeecueeenreeenns 123
Gambar IV.LXVIII Chart TPIA (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt e sttt ettt et be e b ennenaeans 124
Gambar IV.LXIX Chart TPIA (Relative Strength Index (RSI)) .....cccceecuveneennee. 125
Gambar IV.LXX Chart UNTR (Moving Average (MA)) ......cccceevvevcvreceeneenen. 126
Gambar IV.LXXI Chart UNTR (Moving Average Convergence Divergence
(MAICD)) ittt ettt ettt e st e e e sseenseenaesseenseennennnens 127
Gambar IV.LXXII Chart UNTR (Relative Strength Index (RSI))........c.ccc...... 128

xXviii



Gambar [V.LXXIII Chart UNVR (Moving Average (MA))....c.cccouevevevueeneennen. 129
Gambar IV.LXXIV Chart UNVR (Moving Average Convergence Divergence

(MACD)) ettt ettt ettt ettt 130
Gambar [V.LXXV Chart UNVR (Relative Strength Index (RSI)) .......c.ccc....... 131
Gambar [V.LXXVI Chart WIKA (Moving Average (MA)) .....ccceeeevveerciveenneenns 132
Gambar [V.LXXVII Chart WIKA (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt ettt ettt ettt e e e ntesneenbeeneesneens 133
Gambar [V.LXXVIII Chart WIKA (Relative Strength Index (RS])).................. 134
Gambar IV.LXXIX Chart WSBP (Moving Average (MA)) ......ccccveveeveveveneennen. 135
Gambar [V.LXXX Chart WSBP (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt ettt sttt ettt be et et 136
Gambar IV.LXXXI Chart WSBP (Relative Strength Index (RSI)) .................... 137
Gambar [V.LXXXII Chart WSKT (Moving Average (MA)) .....ccccovveevcuveerveenns 138
Gambar IV.LXXXIII Chart WSKT (Moving Average Convergence Divergence
(MACD)) ettt sttt ettt b et e enaesneenseeneenneans 139
Gambar [V.LXXXIV Chart WSKT (Relative Strength Index (RS]))................. 140
Gambar IV.LXXXV Pergerakan Harga Saham SMGR dari Fase downtrend ke
ATAN UDIFOIA ...ttt et e e e e e e saeeenrae e 148
Gambar [V.LXXXVI Pergerakan Saham WIKA dari fase downtrend ke Sideways
dan K€ UPIFENA ........ocueeeieeieieeeeeeee ettt 149
Gambar [V.LXXXVII Pergerakan Harga Saham ANTM dari uptrend, sideways,
AOWRITENA, UDITENA ...t 150

Xix



DAFTAR TABEL

Tabel IV.I Transaksi beli dan jual ADRO (Moving Average (MA)) ........cc.c....... 60
Tabel IV.II Transaksi beli dan jual ADRO (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ..ottt ettt ettt et et 61
Tabel IV.III Transaksi beli dan jual ADRO (Relative Strength Index (RS]))....... 62
Tabel IV.IV Transaksi beli dan jual AKRA (Moving Average (MA)) ................. 63
Tabel IV.V Transaksi beli dan jual AKRA (Moving Average Convergence
Divergence (MACD) ... ..ottt e e aee s aeeeseaeeensee s 64
Tabel IV.VI Transaksi beli dan jual AKRA (Relative Strength Index (RS)) ...... 65
Tabel IV.VII Transaksi beli dan jual ANTM (Moving Average (MA)) ............... 66
Tabel IV.VIII Transaksi beli dan jual ANTM (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ..ottt ettt sttt e esaeebeenaee e 67
Tabel IV.IX Transaksi beli dan jual ANTM (Relative Strength Index (RS]))...... 68
Tabel IV.X Transaksi beli dan jual ASII (Moving Average (MA)) .....ccceuveeeuvennne. 69
Tabel IV.XI Transaksi beli dan jual ASII (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oi ittt et aee et e e aae s saeeennaeeensee s 70
Tabel IV.XII Transaksi beli dan jual ASII (Relative Strength Index (RSI))......... 71
Tabel IV.XIII Transaksi beli dan jual BRPT (Moving Average (MA))................ 72
Tabel IV.XIV Transaksi beli dan jual BRPT (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...uiiiiieicie ettt aee st e e s aae e s e esnaeeensee s 73
Tabel IV.XV Transaksi beli dan jual BRPT (Relative Strength Index (RS])) ...... 74
Tabel IV.XVI Transaksi beli dan jual BSDE (Moving Average (MA)) ............... 75
Tabel IV.XVII Transaksi beli dan jual BSDE (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oioiiiiiie ettt esareeeanee s 76
Tabel IV.XVIII Transaksi beli dan jual BSDE (Relative Strength Index (RSI)).. 77
Tabel IV.XIX Transaksi beli dan jual CTRA (Moving Average (MA))............... 78
Tabel IV.XX Transaksi beli dan jual CTRA (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...uiiiiie ettt et e e s aae s aeeesnseeensee s 79
Tabel IV.XXI Transaksi beli dan jual CTRA (Relative Strength Index (RS])).... 80
Tabel IV.XXII Transaksi beli dan jual EXCL (Moving Average (MA)).............. 81
Tabel IV.XXIII Transaksi beli dan jual EXCL (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) c...oiiiiiieeiie ettt bee s beeesaveeearee s 82
Tabel IV.XXIV Transaksi beli dan jual EXCL (Relative Strength Index (RSI)).. 83
Tabel IV.XXV Transaksi beli dan jual ICBP (Moving Average (MA))............... 84
Tabel TV.XXVI Transaksi beli dan jual ICBP (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) c...oiiiiiiicie ettt rae et e s e e s sbeeesaaeeeasee s 85

XX



Tabel IV.XXVII Transaksi beli dan jual ICBP (Relative Strength Index (RSI)).. 86
Tabel IV.XXVIII Transaksi beli dan jual INCO (Moving Average (MA)) .......... 87

Tabel IV.XXIX Transaksi beli dan jual INCO (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ..ottt ettt ettt 88

Tabel IV.XXX Transaksi beli dan jual INCO (Relative Strength Index (RSI)).... 89
Tabel IV.XXXI Transaksi beli dan jual INDF (Moving Average (MA)) ............. 90

Tabel IV.XXXII Transaksi beli dan jual INDF (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oiiiiieieiie ettt ee e tee e e e bee s beeeseaeeenaee s 91

Tabel IV.XXXIII Transaksi beli dan jual INDF (Relative Strength Index (RSI)) 92
Tabel IV.XXXIV Transaksi beli dan jual KLBF (Moving Average (MA)).......... 93

Tabel IV. XXXV Transaksi beli dan jual KLBF (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...uiiieiiieie ettt ettt st et seeeseesaee e 94

Tabel IV.XXXVI Transaksi beli dan jual KLBF (Relative Strength Index (RSI))95
Tabel IV.XXXVII Transaksi beli dan jual LPKR (Moving Average (MA)) ........ 96
Tabel IV.XXXVIII Transaksi beli dan jual LPKR (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) c...uiiiiieicie ettt e et sae e e ssaeeesnaaeenseean 97
Tabel IV.XXXIX Transaksi beli dan jual LPKR (Relative Strength Index (RSI))98
Tabel IV.XXXX Transaksi beli dan jual LPPF (Moving Average (MA))............ 99
Tabel IV.XXXXI Transaksi beli dan jual LPPF (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...ooiiiiiiiie ettt e e ee e e 100
Tabel IV.XXXXII Transaksi beli dan jual LPPF (Relative Strength Index (RSI))
............................................................................................................................. 101

Tabel IV.XXXXIII Transaksi beli dan jual PGAS (Moving Average (MA))..... 102
Tabel IV.XXXXIV Transaksi beli dan jual PGAS (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) ...oooiiiiiiie ettt et e e e 103
Tabel IV.XXXXV Transaksi beli dan jual PGAS (Relative Strength Index (RSI))
............................................................................................................................. 104

Tabel IV.XXXXVI Transaksi beli dan jual PTBA (Moving Average (MA))..... 105
Tabel IV.XXXXVII Transaksi beli dan jual PTBA (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) c...oiiiiiiiie ettt e 106
Tabel IV.XXXXVIII Transaksi beli dan jual PTBA (Relative Strength Index
(RSI)) ettt 107

Tabel IV.XXXXIX Transaksi beli dan jual PTPP (Moving Average (MA))...... 108
Tabel IV.L Transaksi beli dan jual PTPP (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) c...oiiiiiiiie ettt ee e e e 109
Tabel IV.LI Transaksi beli dan jual PTPP (Relative Strength Index (RSI))....... 110
Tabel I'V.LII Transaksi beli dan jual SCMA (Moving Average (MA)) .............. 111

xxi



Tabel IV.LIII Transaksi beli dan jual SCMA (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) ...oooiiiiiie ettt tee e ee s e e sreeesnaeeeans 112
Tabel IV.LIV Transaksi beli dan jual SCMA (Relative Strength Index (RSI)).. 113
Tabel IV.LV Transaksi beli dan jual SMGR (Moving Average (MA)).............. 114
Tabel IV.LVI Transaksi beli dan jual SMGR (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) co..uiiiiiiieieee ettt 115
Tabel IV.LVII Transaksi beli dan jual SMGR (Relative Strength Index (RSI)). 116
Tabel IV.LVIII Transaksi beli dan jual SMRA (Moving Average (MA)) .......... 117
Tabel IV.LIX Transaksi beli dan jual SMRA (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oiiiuie ettt tee e e et e e seree e e ennes 118
Tabel IV.LX Transaksi beli dan jual SMRA (Relative Strength Index (RSI)) ... 119
Tabel IV.LXI Transaksi beli dan jual TLKM (Moving Average (MA))............. 120
Tabel IV.LXII Transaksi beli dan jual TLKM (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...uiiiiiiieiece ettt s 121
Tabel IV.LXIII Transaksi beli dan jual TLKM (Relative Strength Index (RSI)) 122
Tabel IV.LXIV Transaksi beli dan jual TPIA (Moving Average (MA)) ............ 123
Tabel IV.LXV Transaksi beli dan jual TPIA (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oioiuie ettt ee e e e e e saeeenreeenns 124
Tabel IV.LXVI Transaksi beli dan jual TPIA (Relative Strength Index (RSI)).. 125
Tabel IV.LXVII Transaksi beli dan jual UNTR (Moving Average (MA))......... 126
Tabel IV.LXVIII Transaksi beli dan jual UNTR (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oooiiiiiie ettt 127
Tabel IV.LXIX Transaksi beli dan jual UNTR (Relative Strength Index (RST)) 128
Tabel IV.LXX Transaksi beli dan jual UNVR (Moving Average (MA))........... 129
Tabel IV.LXXI Transaksi beli dan jual UNVR (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ...oioiiie ettt e e s e e e e e nseeenns 130
Tabel IV.LXXII Transaksi beli dan jual UNVR (Relative Strength Index (RSI))
............................................................................................................................. 131

Tabel IV.LXXIII Transaksi beli dan jual WIKA (Moving Average (MA))........ 132
Tabel IV.LXXIV Transaksi beli dan jual WIKA (Moving Average Convergence

Divergence (MACD)) ....ooouiiiiiieieeee et 133
Tabel IV.LXXV Transaksi beli dan jual WIKA (Relative Strength Index (RSI))
............................................................................................................................. 134

Tabel IV.LXXVI Transaksi beli dan jual WSBP (Moving Average (MA)) ....... 135

Tabel IV.LXXVII Transaksi beli dan jual WSBP (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) ....ooouiiiiiieeeee et 136

xxii



Tabel IV.LXXVIII Transaksi beli dan jual WSBP (Relative Strength Index (RSI))

............................................................................................................................. 137
Tabel IV.LXXIX Transaksi beli dan jual WSKT (Moving Average (MA))....... 138
Tabel IV.LXXX Transaksi beli dan jual WSKT (Moving Average Convergence
Divergence (MACD)) c...oioiiiiiiie ettt et e s e e snreeesnseeenes 139
Tabel IV.LXXXI Transaksi beli dan jual WSKT (Relative Strength Index (RSI))
............................................................................................................................. 140
Tabel IV.LXXXII Sinyal beli dan jual Indikator MA, MACD dan RSI............. 141
Tabel IV.LXXXIII Tingkat return yang dihasilkan Indikator MA, MACD dan RSI
............................................................................................................................. 142
Tabel IV.LXXXIV Transaksi Saham ANTM MA, MACD, RSI ..........cc.cc........ 145

xxiii



	AWAL.pdf (p.1-14)
	daf is.pdf (p.15-24)

