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ABSTRAK

ANDI MUHAMMAD NUR. 2022. Analisis Pengaruh ISSI, JIBOR, Kurs
JISDOR, dan JUB terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah (Sucorinvest
Sharia Equity Fund). Skripsi, Jurusan Ekonomi Syariah. Pembimbing: (I) Dr. H.
Fathurrahman Azhari M.H.I. (I) H. Abdul Gafur, Lc, M.A.

Kata Kunci: ISSI, JIBOR, JISDOR, NAB, Reksadana Syariah

Penelitian ini berangkat dari data yang dikumpulkan peneliti dan adanya gap
penelitian terdahulu dalam menjelaskan pengaruh variabel-variabel ISSI, JIBOR,
Kurs JISDOR, dan JUB terhadap NAB reksadana. Dari penelitian ini diharapkan
dapat menjadi tambahan pengetahuan di pasar modal dan menjadi salah satu
referensi investor untuk berinvestasi pada instrumen reksadana.

Penelitian merupakan penelitian kuantitatif metode studi kasus dengan teknik
analisis data yang digunakan adalah Autoregressive Distributed Lag (ARDL),
untuk menjelaskan bagaimana pengaruh ISSI, JIBOR, Kurs JISDOR, dan JUB
sebagai variabel bebas terhadap NAB RDS Sucorinvest Sharia Equity Fund sebagai
variabel terikat periode Januari 2016-Mei 2021.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa investor dalam jangka pendek dapat
memperhatikan variabel NAB periode bulan sebelumnya, ISSI, JIBOR, dan
JISDOR yang memiliki pengaruh signifikan terhadap NAB dan dalam jangka
panjang hanya variabel ISSI yang signifikan berpengaruh terhadap NAB
sedangkan variabel JIBOR, dan JISDOR tidak berpengaruh terhadap NAB
reksadana syariah. Sehingga variabel-variabel berpengaruh tersebut yang perlu
diperhatikan investor dalam mengambil tindakan investasi pada reksadana syariah.
Sedangkan variabel JUB tidak berpengaruh terhadap NAB reksadana syariah
dalam jangka pendek dan jangka panjang.



HALAMAN JUDUL
PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN
PERSETUJUAN
PENGESAHAN

ABSTRAK
MOTTO
PERSEMBAHAN
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA
KATA PENGANTAR
DAFTAR ISI
DAFTAR TABEL
DAFTAR GAMBAR

BAB I PENDAHULUAN

ammouaw >

DAFTAR ISI

Latar BelaKang ........cccooiieiiiiiiiiiiiieee et
Rumusan Masalah ..........ccoooiiiiiiiiii e
Tujuan Penelitian .......c..ccoooieiiiiiinie e
Kegunaan Penelitian ...........cccooeeiiiiiiniinnienienienicceceeecteeee e
Definisi Operasional ..........cocceerieeieeieeiieeee e
Penelitian Terdahulu .........ccoociiiiiii e
Sistematika Pembahasan ...........cccccoooieiiiiiiniinee e,

BAB 11 ISSI, JIBOR, JISDOR, JUB DAN NILAI AKTIVA BERSIH

REKSADANA SYARIAH

moaw»

Nilai Aktiva Bersih (INAB) ...ooooiiieeeeeeeee e
Jenis-jenis Reksadana Syariah ..........ccoccooiiiiiiiiiiiiiiie,
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) ......ccooooeiiiiiniiieees
Jakarta Interbank Offered Rate (JIBOR) .......ccoovvvvvviiviiiiciicreeenen,
Jakarta Interbank Spot Dollar Rate (JISDOR) .......cccoovvvviviiiiniinnnenn.

Xiii

ii

iii

iv

vi

vii

vii

xi

xiii

XV

Xvi

12
13
14
14
18
22



F. Jumlah Uang Beredar (JUB) ......ccccoovviiiiiiiiiieeiieneeeee e 33

G. Pengaruh Variabel Bebas Terhadap Variabel Terikat ............c.cc..c..... 35
H. Hipotesis Penelitian ........c..ccocerieriiiiiiniiniiiniieieie e 37
I. Kerangka BerpiKir ........ccoooieiiiiiiiiiie e 38
BAB III METODOLOGI PENELITIAN 40
A. Jenis dan Pendekatan Penelitian .........c..ccoocevieniiniiiniinincnncnieeen. 40
B. Subjek dan Objek Penelitian .........cccccocevvienieniiniiiineiecnieniceieeee, 40
C. Studi Kasus Penelitian .........c.ccooceviiniiiiiiiiiiiiietineeceneeeie e 41
D. Data dan Sumber Data ..........ccccoeviieriiniiniiecc e 41
E. Metode Pengumpulan Data ...........ccccoeiiiiiiniiiniiii e, 42
F. Teknik Pengolahan Data ............cccoooiiiiiiiiiiiee e, 43
G. Teknik Analisis Data ......c..coceeveerieiiiniiiinieieneececeseeece e 44
H. Tahapan Penelitian ..........ccoccoooiiiiiiiiiiiie et 44

BAB IV PENGARUH ISSI, JIBOR, JISDOR, DAN JUB TERHADAP

NAB RDS SUCORINVEST SHARIA EQUITY FUND 50
A. Deskripsi Objek Penelitian ..........cccocerviniiiniiniincinicecicneceeeee, 50
B. Statistika DesKriptif .......c.ccoouiriiiiiiniiiiieeeccececeeeen 51
C. Analisis Data ....cceeeouieiieieieeeeeee e 53
D. Pembahasan .........ccccoriiiiiiiieieeeeeee e 63
BAB V PENUTUP 67
AL KesiImPUulan ......oocooviiiiiiiiiiiiee e 67
B. SAran ....ooouiiii et 68
DAFTAR PUSTAKA 70

X1V



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Perkembangan Reksadana Syariah di Indonesia

Periode 2015-2020 .....cocuiiiiiiiiiiienieeeeeeee e 4
Tabel 1.2 Performa Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah

Selama 5 tahUun .....ooveiiiiiii e 5
Tabel 1.3 Penelitian Terdahulu ..........cccoconiiiiiiiniiniecceceeen 17
Tabel 4.1 Uji Statistika DesKriptif ......cccccooeeiiininiiniiii e 51
Tabel 4.2 Hasil Unit Root Test tingkat Level Augmented Dickey-

FULLET TSt .ttt st s e 53
Tabel 4.3 Hasil Unit Root Test tingkat First Differences Augmented
Dickey-Fuller TESt ......c.coiiiiiieieieeie ettt 53
Tabel 4.4 Hasil Kointegrasi Bound Test .........cccccoociriiinninniinieniiiieeiceeene 55
Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi Breusch-Godfrey

Serial Correlation LIM test........cc.oviiiiririineiienireeie et 56
Tabel 4.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas Breusch-Pagan- Godfrey ................. 57
Tabel 4.7 Hasil Uji Multikolinearitas Variance Inflation Factors (VIF) ........ 58
Tabel 4.8 Hasil Regresi Jangka Pendek ..........cccccoociiiiininiininiiiiiiee, 59
Tabel 4.9 Hasil Regresi Jangka Panjang ............cccoccoeiiiiiiniiniiiieeeeeee 61

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Pergerakan NAB Reksadana Syariah Sucorinvest Sharia Equity Fund
dan ISSI Periode 2016-2020 ......coveeriiniemieeieeeententeeeereee e 7

Gambar 1.2 Pergerakan NAB Reksadana Sucorinvest Sharia Equity Fund dan
JIBOR Periode 2016-2020 .....c..cocueriiieniiniiieeiiesienteie ettt 8

Gambar 1.3 Pergerakan NAB Reksadana Sucorinvest Sharia Equity Fund
dan JISDOR Periode 2016-2020 .....ccceoovuerieeieenienienieeeenee e 9

Gambar 1.4 Pergerakan NAB Reksadana Sucorinvest Sharia Equity Fund

dan JUB Periode 2016-2020 ......coveerierierieeieeneententeeeeee e 11
Gambar 2.1 Kerangka Berpikir .......ccccoeveeiieiiiiiiieee e 38
Gambar 4.1 Hasil Uji Model Lag Optimum Akaike Information Criteria ..... 54
Gambar 4.2 Uji Normalitas Data ........cccoeooeeiiiiiiiiieieee e 56

Gambar 4.3 Hasil Uji Stabilitas Model CUSUM Test dan CUSUMQ Test ... 59

XVi



