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ABSTRAK

Sirazuddin Kamal. 190102040021. Mekanisme Manipulasi Harga “Saham
Gorengan ” di Pasar Modal (Ditinjau dari Fikih Muamalah dan Undang-
Undang No 4 Tahun 2023 Tentang Pengembangan dan Penguatan Sektor
Keuangan). Skripsi, Dosen Pembimbing (1) Dr. Hj. Amelia Rahmaniah,
M.H. dan (2) Abdul Hafiz Sairazi, SHI, MHI. Program Studi Hukum
Ekonomi Syariah (Muamalah) Fakultas Syariah UIN Antasari
Banjarmasin 2023.

Kata Kunci: Mekanisme, Manipulasi Harga, Saham Gorengan, Undang-undang
Pasar Modal, Fikih Muamalah.

Penelitian ini dilatarbelakangi dari ketertarikan masyarakat dalam
melakukan kegiatan investasi saham, hal ini bisa dilihat dari berita pers yang
disampaikan oleh PT. Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), alasan
masyarakat tertarik untuk melakukan investasi saham dikarenakan keuntungan
yang diperoleh dari saham tersebut dan bisa dilakukan secara fleksibel, akan tetapi
investasi saham juga memiliki resiko yang bisa berakibat merugikan investor
salah satunya adalah “saham gorengan”, saham ini adalah saham yang didalamnya
terdapat market maker yang menggerakkan harga saham naik ataupun turun. Oleh
karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui mekanisme manipulasi
harga pada “saham gorengan” dan mengetahui dampak dari “saham gorengan”
tersebut.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian hukum normatif dengan
menggunakan pendekatan perundang-undangan (Statute Approach) dan
pendekatan konseptual (Conseptual Approach). Pengumpulan data yang penulis
lakukan melalui studi kepustakaan (library research), mengkaji kasus yang terjadi
dan mengaitkan dengan peraturan perudang-undangan yang berlaku untuk
mendukung penelitian.

Hasil penelitian ini menunjukkan mekanisme manipulasi harga “saham
gorengan” terbagi menjadi tiga fase yaitu fase akumulasi, fase mark up, dan fase
distribusi. Dalam pandangan fikih muamalah ketiga fase ini dikategorikan sebagai
skema pump and dump yang menurut Fatwa DSN-MUI No 80 tahun 2011
menyatakan bahwa skema pump and dump termasuk kedalam bai’ najasy yang
haram dilakukan, hal ini ditegaskan dalam kitab Al-mughni dan Fathul Bari yang
menyatakan bahwa ba'i najasy adalah perbuatan haram dan termasuk dalam
kategori kebohongan serta orang yang terlibat dalam transaksi ba'i najasy akan
berdosa. Sedangkan dalam pandangan Undang-Undang menyatakan bahwa fase
akumulasi, fase mark up, dan fase distribusi adalah kegiatan yang dilarang
dilakukan khususnya dalam pasal 92 dan 93 Undang-Undang No 4 Tahun 2023
Tentang Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan. Adapun dampak yang
ditimbulkan dari “saham gorengan” akan dirasakan oleh dua pihak yaitu bagi para
investor dan emiten penerbit saham.
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TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA

1. f A 16. h Th
2. - B 17. 35} Zh
3. < T 18. £ ‘
4. & Ts 19. & Gh
5. z J 20. ) F
6. z H 21. & Q
. ¢ Kh 2. & K
8. 3 D 23. J L
9, 3 Dz 24, a M
10. g R 25. ) N
11. 3 Z 26 3 w
12. O S 27. 2 H
13 i Sy 28. c
14. Ul Sh 29. S Y
15. ua Dh

1. Vokal

Vokal dalam bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari
vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. Vokal tunggal

memiliki ketentuan alih aksara sebagai berikut:

Tanda Vokal Arab Tanda Vokal Latin Keterangan

A Fathah

| Kasrah

Xiv



U Dhammah

Kata Sandang: Contoh: (Jw¥) al-rijal bukan ar-rijal, (&sh) al-diwan
bukan ad-diwan.

Vokal rangkap memiliki ketentuan alih aksara sebagai berikut.

Tanda VVokal Arab Tanda Vokal Latin Keterangan
S - Ai adani
9= Au adanu

2. Vokal Panjang
Ketentuan alih aksara vokal panjang (mad), yang dalam bahasa Arab

dilambangkan dengan harakat dan huruf sebagai berikut.

Tanda Vokal Arab Tanda Vokal Latin Keterangan
L A a dengan topi di atas
o ) i dengan topi di atas
gy U u dengan topi di atas

3. Kata Sandang

Kata sandang, yang dalam sistem aksara Arab dilambangkan dengan
huruf, vyaitu dialihaksarakan menjadi huruf /I/, baik diikuti huruf syamsiyah
maupun huruf kamariah. Contoh: al-rijal bukan ar-rijal, al-diwan bukan ad-diwan.
4. Syiddah (Tasydid)

Syiddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan

dengan sebuah tanda () dalam alih aksara ini dilambangkan dengan huruf, yaitu

XV



dengan menggandakan huruf yang diberi tanda syiddah itu. Akan tetapi, hal ini
tidak berlaku jika huruf yang menerima tanda syiddah itu terletak setelah kata
sandang yang diikuti oleh huruf-huruf syamsiyah. Misalnya kata (533l tidak
ditulis ad-dharGrah melainkan al-dhardrah, demikian seterusnya.
5. Ta’ marbiithah

Berkaitan dengan alih aksara ini, jika huruf ta marbi(thah terdapat pada
kata yang berdiri sendiri, maka huruf tersebut dialihaksarakan menjadi huruf /h/
(lihat contoh 1 di bawah). Hal yang sama juga berlaku jika ta marb(thah tersebut
diikuti oleh kata sifat (na‘?) (lihat contoh 2). Namun, jika huruf ta marbdthah
tersebut diikuti kata benda (ism), maka huruf tersebut dialihaksarakan menjadi

huruf /t/ (lihat contoh 3).

No. Kata Arab Alih Aksara

1. 3&,3 j:a Tharigah

2. LSl daalyd) | Al-Jami‘ah al-Islamiyyah
3. a5l 3aag Wahda al-Wujad

6. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
alih aksara ini huruf kapital tersebut juga digunakan, dengan mengikuti ketentuan
yang berlaku dalam ejaan Bahasa Indonesia, antara lain untuk menuliskan
permulaan kalimat, huruf awal nama tempat, nama bulan, nama diri, dan lain-lain.

Jika nama diri didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf
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kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal atau kata
sandangnya. Contoh: al-Ghazali bukan Al-Ghazali, al-Banjari bukan Al-Banjari.

Beberapa ketentuan lain dalam Pedoman Umum Ejaan Bahasa Indonesia
(PUEBI) sebetulnya juga dapat diterapkan dalam alih aksara ini, misalnya
ketentuan mengenai huruf cetak miring (italic) atau cetak tebal (bold). Jika
menurut PUEBI, judul buku itu ditulis dengan cetak miring, maka demikian
halnya dalam alih aksaranya, demikian seterusnya.

Berkaitan dengan penulisan nama, untuk nama-nama tokoh yang berasal
dari Nusantara sendiri, disarankan tidak dialihaksarakan meskipun akar katanya
berasal dari bahasa Arab. Misalnya ditulis Abdussamad al-Palimbani, tidak ‘Abd
al-Samad al-Palimbani; Nuruddin al-Raniri, tidak Nar al-Din al-Raniri.

7. Cara Penulisan Kata
Setiap kata, baik kata kerja (fi‘[), kata benda (ism), maupun huruf (harf)
ditulis secara terpisah. Berikut adalah beberapa contoh alih aksara atas

kalimatkalimat dalam Bahasa Arab.

Aksara Arab Alih Aksara

JELY) Gl | dzahaba al-ustadzu

JAY) EQE | tsabata al-ajru

& pall 48;al) | al-harakah al-“ashriyyah

A9 ) A3) ¥ & 3gead | asyhadu an 12 ilaha illa Allah

rllal) dla U 32 | mawlana Malik al-Shalih

X

) ég A9 | yu‘tsirukum Allah
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4tial) aUsAY | al-mazhahir al-“agliyyah

g Mi) &A | hub al-istithla:

0\3:453\ Cra :\93:.443\ 334l) | al-maddah al-mashna‘ah min al-hayawan

o) Gk | tharf al-‘ayni

- -

Jaatual) al-musahamah, man salaka tharigan

13.1“ Jh ain u.a man salaka tharigan
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