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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

 

A. Deskripsi Umum Subjek Penelitian 

1. Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia 

Produk Domeisti ik Bruto (PDB) adalah i indi ikator eikonomi i makro yang 

meingukur ki ineirja eikonomi i suatu neigara dalam pe iri iodei teirteintu. Peirubahan PDB 

meinceirmiinkan di inami ika peireikonomi ian dan me injadii dasar eivaluasi i untuk 

keibi ijakan eikonomi i seilanjutnya. PDB dapat di ihi itung meilalui i ti iga peindeikatan: 

produksi i, peindapatan, dan pe ingeiluaran. Peindeikatan produksi i meingukur output 

barang dan jasa dari i beirbagai i seiktor eikonomi i, peindeikatan peindapatan 

meinjumlahkan peineiri imaan faktor produksi i, seidangkan peindeikatan peingeiluaran 

meinceirmiinkan peinggunaan barang dan jasa untuk konsumsi i, i inveistasi i, peirubahan 

i inveintorii, seirta eikspor-i impor. Keiti iga peindeikatan iini i seicara konseip me inghasi ilkan 

ni ilaii yang sama (Badan Pusat Statiisti ik, 2024, hlm. 3–4). 

Tabel 4.1  

Perkembangan PDB Indonesia 2017-2023 

Tahun Kuartal PDB 

2017 

I 5.01% 

II 5.01% 

III 5.06% 

IV 5.19% 

2018 

I 5.06% 

II 5.27% 

III 5.17% 

IV 5.18% 

2019 

I 5.07% 

II 5.05% 

III 5.02% 
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IV 4.97% 

2020 

I 2.97% 

II -5.32% 

III -3.49% 

IV -2.19% 

2021 

I -0.69% 

II 7.08% 

III 3.53% 

IV 5.03% 

2022 

I 5.02% 

II 5.46% 

III 5.73% 

IV 5.01% 

2023 

I 5.04% 

II 5.17% 

III 4.94% 

IV 5.04% 

Sumbeir : Badan Pusat Stati istiik, 2024 

Gambar 4.1  

Perkembangan PDB Indonesia 2017-2023 

 

Sumbeir : Badan Pusat Stati istiik, 2024 
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2. Jakarta Islamic Index (JII) 

Jakarta Iislami ic Iindeix (JIiIi) adalah i indeiks saham syari iah yang 

di iluncurkan di i pasar modal Iindoneisi ia pada 3 Juli i 2000, teirdiiri i dari i 30 saham 

syariiah pali ing li ikui id di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi). Eivaluasi i teirhadap 

konsti ituein JIiIi di ilakukan dua kali i seitahun, yakni i pada Meii i dan Noveimbeir, 

beirsamaan deingan peini injauan Daftar E ifeik Syari iah (DEiS) oleih OJK. Se ileiksii 

saham dalam JIiIi di ilakukan oleih BEiIi beirdasarkan liikui idi itas, deingan tahapan 

meincakup peimi ili ihan saham yang te ilah masuk IiSSIi dan teircatat seilama einam 

bulan teirakhi ir, seileiksi i 60 saham deingan kapi itali isasi i pasar teirtiinggi i dalam 

satu tahun te irakhi ir, seirta peinyariingan 30 saham de ingan rata-rata ni ilaii 

transaksii hari ian teirtiinggi i di i pasar reiguleir. Deingan meikani isme i i ini i, JIiIi 

meinceirmiinkan ki ineirja saham syari iah pali ing li ikui id, meimbeiri ikan acuan bagi i 

i inveistor yang be iri inveistasi i seisuaii pri insi ip syari iah (Otoriitas Jasa Keiuangan). 

Tabel 4.2  

Perkembangan Indeks Saham JII 2017-2023 

Tahun Kuartal 
Kapitalisasi Pasar (Dalam Miliar Rupiah) 

Nominal Perubahan 

2017 

I 2106211.65 3.19% 

II 2231679.45 5.96% 

III 2188062.82 -1.95% 

IV 2288015.67 4.57% 

2018 

I 2123498.74 -7.19% 

II 2047165.04 -3.59% 

III 2072793.68 1.25% 

IV 2239507.78 8.04% 

2019 

I 2302445.17 2.81% 

II 2114406.96 -8.17% 

III 2124184.47 0.46% 

IV 2318565.69 9.15% 
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2020 

I 1582238.00 -31.76% 

II 1777933.29 12.37% 

III 1834125.80 3.16% 

IV 2058772.65 12.25% 

2021 

I 1980626.84 -3.80% 

II 1780193.15 -10.12% 

III 1964321.24 10.34% 

IV 2015192.24 2.59% 

2022 

I 2143993.97 6.39% 

II 2060798.04 -3.88% 

III 2276016.35 10.44% 

IV 2155449.41 -5.30% 

2023 

I 2117267.55 -1.77% 

II 2270624.17 7.24% 

III 2350449.17 3.52% 

IV 2501485.69 6.43% 

Sumbeir : Laporan Otori itas Jasa Ke iuangan, 2024 

Gambar 4.2  

Perkembangan Indeks Saham JII 2017-2023 

 

Sumbeir : Laporan Otori itas Jasa Ke iuangan, 2024 

Adapun perubahan persentase data dihitung dengan rumus sebagai 

berikut : 
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Persentase Selisih =
𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑘ℎ𝑖𝑟 − 𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑤𝑎𝑙

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑤𝑎𝑙
𝑋 100% 

Be irdasarkan gambar 4.2 dan tabe il 4.2, peirge irakan Jakarta Iislami ic 

Iinde ix (JIiIi) pe iri iodei 2017–2023 me inunjukkan fluktuasi i yang cukup si igni ifi ikan 

deingan tre in volatiil. Pada 2017, JIiI i meingalami i peirtumbuhan posiiti if, meiski ipun 

teirdapat be ibeirapa kore iksi i, namun pada tahun 2018 dan 2019 meinunjukkan 

pola se irupa de ingan be ibeirapa ke inai ikan, se ipe irtii 8,04% di i kuartal IiV tahun 

2018, teitapii juga me ingalami i kore iksii cukup dalam, te irutama -8,17% di i kuartal 

IiI i 2019. Dampak pande imi i COVIiD-19 pada 2020 sangat si igni ifi ikan, te irce irmiin 

darii pe inurunan drasti is -31,76% di i kuartal Ii, se ibeilum me ingalami i peimuli ihan 

kuat de ingan ke inai ikan 12,37% di i kuartal IiIi. Tre in peimuli ihan be irlanjut pada 

2021 de ingan pe irtumbuhan te irtiinggi i 10,34% di i kuartal IiI iIi, se imeintara 2022 

meinunjukkan volati iliitas leibi ih tiinggi i deingan ke inai ikan 10,44% di i kuartal IiIiIi, 

teitapii juga pe inurunan -5,30% di i kuartal IiV. Pada 2023, i indeiks teitap fluktuati if 

namun ce indeirung posi iti if, de ingan ke inai ikan te irtiinggi i 7,24% dii kuartal IiI i. 

Seicara ke ise iluruhan, JIiIi meince irmiinkan pe irge irakan pasar saham syari iah yang 

di inami is, deingan pe imuliihan be irtahap se iteilah dampak be isar pande imi i. 

3. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Iindeiks Saham Syari iah Iindoneisi ia (IiSSIi), di iluncurkan pada 12 Me iii 

2011, meirupakan i indeiks komposi it yang me inceirmiinkan ki ineirja saham 

syariiah di i BE iIi. Konsti ituein IiSSIi meincakup se iluruh saham syari iah dalam 

Daftar Eifeik Syari iah (DEiS) yang di iteirbiitkan OJK dan te ircatat di i papan utama 

seirta papan pe ingeimbangan BEiIi. Seileiksi i konsti ituein di ilakukan dua kalii 

seitahun, pada Me ii i dan Noveimbeir, meingi ikuti i jadwal reivi ieiw DEiS, se ihi ingga 
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ada peirubahan saham yang masuk atau ke iluar. Peirhiitungan IiSSIi 

meinggunakan me itodei rata-rata teirti imbang kapi itali isasi i pasar, deingan 

Deiseimbeir 2007 seibagai i tahun dasar (Otori itas Jasa Keiuangan). 

Tabel 4.3  

Perkembangan Indeks Saham ISSI 2017-2023 

Tahun Kuartal 
Kapitalisasi Pasar (Dalam Miliar Rupiah) 

Nominal Perubahan 

2017 

I 3323611.39 4.68% 

II 3491395.41 5.05% 

III 3478918.47 -0.36% 

IV 3704543.09 6.49% 

2018 

I 3584600.83 -3.24% 

II 3427582.42 -4.38% 

III 3543321.48 3.38% 

IV 3666688.31 3.48% 

2019 

I 3798988.16 3.61% 

II 3699472.67 -2.62% 

III 3794158.38 2.56% 

IV 3744816.32 -1.30% 

2020 

I 2688657.92 -28.20% 

II 2905765.81 8.07% 

III 2925937.48 0.69% 

IV 3344926.49 14.32% 

2021 

I 3439755.79 2.84% 

II 3352256.29 -2.54% 

III 3595742.20 7.26% 

IV 3983652.80 10.79% 

2022 

I 4249251.70 6.67% 

II 4259240.63 0.24% 

III 4352892.94 2.20% 

IV 4786015.74 9.95% 

2023 

I 4760828.11 -0.53% 

II 5031624.09 5.69% 

III 5872421.11 16.71% 

IV 6145957.92 4.66% 

Sumbeir : Laporan Otori itas Jasa Ke iuangan, 2024 
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Gambar 4.3  

Perkembangan Indeks Saham ISSI 2017-2023 

 

Sumbeir : Laporan Otori itas Jasa Ke iuangan, 2024 

Adapun perubahan persentase data dihitung dengan rumus sebagai 

berikut : 

Persentase Selisih =
𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑘ℎ𝑖𝑟 − 𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑤𝑎𝑙

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐴𝑤𝑎𝑙
𝑋 100% 

Beirdasarkan gambar 4.3 dan tabe il 4.3, peirgeirakan Iindeiks Saham 

Syariiah Iindoneisi ia (IiSSIi) peiri iodei 2017–2023 meinunjukkan fluktuasi i yang 

cukup si igni ifi ikan deingan trein volatiil. Pada peiri iodei seibeilum pandeimi i, IiSSIi 

meingalami i peirtumbuhan modeirat di iseirtai i beibeirapa koreiksi i, seipeirtii pada 

2018 dan 2019. Namun, pada 2020, dampak pande imi i COVIiD-19 

meinye ibabkan peinurunan tajam seibeisar -28,20% di i kuartal Ii. Seiteilah 

meingalami i kontraksi i teirseibut, IiSSIi mulai i meinunjukkan peimuli ihan deingan 

keinai ikan teirti inggi i 14,32% di i kuartal IiV 2020. Trein peimuli ihan beirlanjut pada 

2021 dan 2022, masi ing-masiing meincatat keinai ikan seibeisar 10,79% dan 
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9,95%. Pada 2023, IiSSIi meingalami i peirtumbuhan yang le ibi ih kuat, deingan 

puncak keinai ikan 16,71% dii kuartal IiIiIi, meiski ipun meingalami i koreiksi i seibeisar 

-4,66% di i kuartal IiV. Seicara keiseiluruhan, meiski ipun meingalami i volati iliitas, 

IiSSIi meinunjukkan peimuli ihan yang stabi il pascapandeimi i, meinceirmiinkan 

keipeircayaan pasar te irhadap saham syari iah di i Iindoneisi ia. 

 

B. Hasil Penelitian 

1. Uji Statistik Deskriptif 

Statiisti ik deiskriipti if me ingacu pada transformasi i data me intah ke i dalam 

suatu beintuk yang akan me imbuat peimbaca le ibi ih mudah meimahami i dan 

meinafsi irkan maksud dari i data atau angka yang di itampi ilkan (Sarwono, 2006). 

Statiisti ik deiskri ipti if bi iasanya di igunakan untuk me imbeiri ikan gambaran 

meinge inai i karakte iri istiik utama darii variiabe il yang di iteili itii. Dalam peine iliiti ian iini i, 

anali isi is deiskri ipti if be irtujuan untuk me impeirole ih peimahaman umum te intang 

data, yang me incakup ni ilaii rata-rata (me ian), ni ilaii teirtiinggi i dalam data 

(maksi imum), ni ilaii teire indah dalam data (mi ini imum), se irta standar de ivi iasi i. 

Tabel 4.4  

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Variabel N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

JIiIi (X1) 28 -0.3176 0.1237 0.011656 0.0897751 

IiSSIi (X2) 28 -0.2820 0.1671 0.027197 0.0792438 

PDB (Y) 28 -0.0532 0.0708 0.039068 0.0298619 

Sumbeir : Data diiolah se indi iri i, 2024 
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Be irdasarkan hasi il anali isi is deiskri ipti if, vari iabe il JIiIi (X1) me imi iliiki i ni ilaii 

rata-rata se ibe isar 0,011656 deingan ni ilaii maksiimum 0,1237 dan ni ilai i mi ini imum 

-0,3176, se imeintara ni ilaii standar de ivi iasi i se ibeisar 0,0897751. Vari iabe il IiSSIi (X2) 

meimi iliiki i ni ilai i rata-rata seibe isar 0,027197 deingan ni ilaii maksiimum 0,1671 dan 

ni ilaii miini imum -0,2820, seirta standar de ivi iasi i seibe isar 0,0792438. Adapun 

variiabe il PDB (Y) me imi iliiki i ni ilaii rata-rata se ibeisar 0,039068 de ingan ni ilaii 

maksiimum 0,0708 dan ni ilaii mi ini imum -0,0532, de ingan standar de iviiasi i se ibeisar 

0,0298619. 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Uji i normali itas meimi ili ikii tujuan untuk meinguji i apakah dalam mode il 

re igre isi i vari iabeil pe ingganggu atau re isi idual me imi iliiki i di istri ibusii normal, 

kare ina data yang bai ik adalah data yang me inye irupai i diistri ibusi i normal. Ujii 

normali itas i ini i di ilakukan deingan me inggunakan uji i stati istiik non-parame itriik 

Kolmogrov-Smiirnov (K-S). 

Tabel 4.5  

Hasil Uji Normalitas  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov 

Test 
Unstandardized Residual 

N 28 

Asymp. Si ig. (2-tali ieid) 0.000 

Eixact Siig. (2-taiileid) 0.001 

Sumbeir : Data diiolah se indi iri i, 2024 

Be irdasarkan hasi il uji i normali itas meinggunakan me itodei 

Kolmogorov-Smiirnov yang te irliihat dalam tabe il, di ikeitahuii bahwa ni ilaii 
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si igni ifi ikansi i seibe isar 0.001. Kare ina ni ilaii si igni ifi ikansi i leibi ih keici il dari i ti ingkat 

si igni ifi ikansi i 0.05, maka dapat di isi impulkan bahwa data ti idak beirdiistri ibusi i 

normal. De ingan de imi iki ian, asumsi i normali itas ti idak te irpe inuhii untuk 

variiabe il-vari iabe il dalam peine iliiti ian i ini i yang dapat di ise ibabkan ole ih 

volati iliitas pasar dalam mode il. Kare ina normali itas meirupakan asumsi i utama 

dalam uji i re igre isi i li ineiar beirganda, maka pe inde ikatan bootstrap di iteirapkan 

seibagai i alte irnati if. Meitode i re isampliing de ingan pe inge imbaliian i inii 

meinghasi ilkan di istriibusi i sampeil se icara e impi iri is, meimungki inkan e istiimasii 

parame iteir yang le ibi ih robust tanpa be irgantung pada asumsi i di istri ibusii 

normal. 

b. Uji Regresi Linear Berganda dengan Bootstrapping 

Uji i Reigre isi i Li iniie ir Be irganda de ingan Bootstrap di iteirapkan se ibagai i 

alteirnati if keiti ika data ti idak meime inuhii asumsi i normali itas, teitapi i anali isi is 

re igre isi i te itap di ipe irlukan. Normali itas meirupakan syarat utama dalam 

re igre isi i li ini ieir be irganda, seihi ingga pe ilanggaran te irhadap asumsi i i ini i dapat 

meinye ibabkan e istiimasii yang bi ias. De ingan meinggunakan me itode i 

bootstrap, di istriibusi i sampeil di ibe intuk seicara e impi iri is meilalui i re isampli ing 

deingan pe inge imbali ian, seihi ingga e istiimasii parame iteir meinjadii leibi ih robust 

dan ti idak be irgantung pada di istri ibusi i normal. 

Meitodei Bootstrap meirupakan te ikni ik eisti imasii stati istiik yang ti idak 

meimeirlukan asumsi i te intang di istriibusi i data. De ingan kata lai in, me itode i i ini i 

ti idak beirgantung pada be intuk di istriibusi i teirteintu. Seilaiin iitu, Bootstrap 

seiri ing di igunakan ke iti ika ukuran data re ilati if keici il (He iri inda, 2018, hlm. 2). 
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Modeil Reigre isii Li ini ieir Be irganda de ingan meitode i Bootstrap Paiirs 

meirupakan pe indeikatan yang e ife iktiif untuk me induga parame iteir re igre isii 

keiti ika asumsi i normali itas reisi idu, non-multiikoli ini ieiri itas, dan 

homoskeidasti isi itas tiidak teirpe inuhii. Me itodei iini i meinghasi ilkan eisti imasii 

parame iteir yang me inde ikati i niilaii asli i dan meimi ili ikii tanda yang sama de ingan 

hasi il seibe ilum data di imodi ifi ikasi i, bahkan ke iti ika teirdapat pe inci ilan, 

hubungan antar vari iabe il, atau ke iti idakhomoge inan vari ians re isiidu (Herinda, 

2018, p. 31). 

Adapun me itodei re isampli ing yang di igunakan adalah si implei 

bootstrappiing de ingan jumlah sampe il seibanyak 1000 kali i. Iinte irval 

keipe ircayaan yang di igunakan adalah 95%, de ingan pe indeikatan bi ias-

corre icteid and acce ileirateid (BCa). Me itodei BCa i ini i be irtujuan untuk 

meimpeirbai iki i bi ias dan me impeirce ipat konve irgeinsi i e istiimasi i, se ihi ingga 

meimbeiri ikan i inteirval ke ipeircayaan yang le ibi ih akurat dan robust, te irutama 

dalam si ituasi i di i mana di istri ibusi i data ti idak teirdiistri ibusi i normal. 

1) Uji i Statiisti ik Deiksriipti if seiteilah di ilakukan bootstrappi ing 

Tabel 4.6  

Hasil Uji Statistik Deskriptif dengan Bootstrapping 

Variabel Keterangan Statistic Bias Std. Error 

BCa 95% Confidence 

Interval 

Lower Upper 

PDB (Y) 

Mean 0.039068 -0.000126 0.005604 0.027496 0.048744 

Std. Deviation 0.0298619 -0.0011928 0.0066866 0.0159440 0.0388577 

N 28 0 0 . . 

JII (X1) 
Mean 0.011656 -0.000312 0.017205 -0.025915 0.042218 

Std. Deviation 0.0897751 -0.0039164 0.0211327 0.0557440 0.1209522 
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N 28 0 0 . . 

ISSI (X2) 

Mean 0.027197 -0.000595 0.014858 -0.003339 0.052003 

Std. Deviation 0.0792438 -0.0042997 0.0215885 0.0442397 0.1076174 

N 28 0 0 . . 

Sumbeir : Data di iolah se indi iri i, 2024 

Be irdasarkan hasi il anali isi is deiskriiptiif se iteilah di ilakukan 

bootstrappi ing de ingan 1000 sampeil, vari iabeil PDB me imiili iki i ni ilaii rata-rata 

seibe isar 0,039068 de ingan standar de ivi iasi i se ibeisar 0,0298619. I inteirval 

keipe ircayaan BCa 95% untuk rata-rata PDB be irada pada re intang 0,027496 

hi ingga 0,048744. Se imeintara i itu, vari iabeil JIiIi meimi iliiki i ni ilai i rata-rata 

seibe isar 0,011656 de ingan standar de ivi iasi i seibeisar 0,0897751. Iinteirval 

keipe ircayaan BCa 95% untuk rata-rata JIiIi be irkiisar antara -0,025915 hi ingga 

0,042218. Adapun vari iabeil IiSSIi meimi iliiki i ni ilaii rata-rata se ibeisar 0,027197 

deingan standar de iviiasi i seibe isar 0,0792438. Iinte irval keipe ircayaan BCa 95% 

untuk rata-rata IiSSIi be irada dalam re intang -0,003339 hi ingga 0,052003. 

Hasi il i inii meinunjukkan bahwa se iteilah di ilakukan bootstrappi ing, ni ilaii rata-

rata dan standar de ivi iasi i darii masiing-masiing vari iabe il teitap beirada dalam 

ki isaran yang stabi il, deingan bi ias yang re ilatiif ke ici il. 

2) Uji i Anali isi is Reigre isi i Li ine iar Be irganda de ingan Bootstrappiing 

Tabel 4.7  

Hasil Uji Regresi Linear Berganda dengan Bootstrapping 

Variabel 
Unstandardized Coefficients 

B 

(Constant) 0.039 

JIiIi (X1) (0.094) 

IiSSIi (X2) 0.037 

Sumbeir : Data di iolah se indi iri i, 2024 
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Be irdasarkan pada hasi il teirseibut, di ikeitahuii beintuk umum 

peirsamaan re igre isi i liine iar beirganda yakni i: 

𝑌 = 𝑎 + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝑒 

𝑌 = 0.039 − 0.094 + 0.037 + 𝑒 

Adapun dari i peirsamaan reigre isi i liineiar be irganda teirse ibut dapat 

di ijeilaskan se ibagai i be iri ikut: 

a) Konstanta (𝑎 ) = 0.039, beirarti i apabi ila JIiIi dan IiSSIi ti idak ada atau 

beirniilaii 0. Maka PDB adalah se ibeisar 0.039. 

b) Koe ifi isiie in Reigre isii 𝑋 1 (𝛽 1) = -0.094, be irarti i seiti iap teirdapat 

peini ingkatan JIiIi seibe isar 1. Maka PDB akan me inurun seibe isar 0.094. 

Pada kasus i inii hubungan JIiI i dan PDB adalah hubungan ne igati if, 

seihi ingga apabi ila JIiIi meingalami i peini ingkatan, maka PDB akan 

meinurun atau be irkurang. 

c) Koe ifi isiie in Reigre isi i 𝑋 2 (𝛽 2) = 0.037, be irarti i seiti iap te irdapat 

peini ingkatan IiSSIi seibeisar 1. Maka PDB akan me ini ingkat se ibeisar 

0.037. Pada kasus i ini i hubungan IiSSIi dan PDB adalah hubungan 

posi itiif, se ihiingga apabi ila IiSSIi meingalami i peini ingkatan, maka PDB 

juga akan me ini ingkat atau beirtambah. 

3) Uji i Koeifi isi ie in Deiteirmiinasi i (R
2
) 

Koe ifi isiie in deiteirmiinasi i (R2) pada i inti inya me ingukur seibe irapa be isar 

keimampuan vari iabe il i indeipe indein yai itu JIiI i (X1) dan IiSSIi (X2) dalam 

meine irangkan vari iasi i vari iabe il deipeinde in yai itu PDB (Y). 
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Tabel 4.8  

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model R R Square Adjusted R Squared 

1 0.215
a
 0.046 -0.030 

Sumbeir : Data di iolah se indi iri i, 2024 

Be irdasarkan hasi il teirse ibut, dapat di ikeitahuii bahwa be isarnya angka 

koeifi isi ie in deiteirmiinasi i (R
2
) adalah 0,046 atau sama de ingan 4,6%. Angka i inii 

meinunjukkan bahwa vari iabe il i indeipeinde in dalam modeil hanya mampu 

meinjeilaskan vari iasi i dari i variiabe il deipe indein seibeisar 4,6%. De ingan kata 

laiin, peingaruh vari iabe il i indeipeinde in teirhadap variiabe il deipe indein dalam 

modeil i ini i sangat ke ici il. Seime intara i itu, si isanya yai itu 95,4% (100% - 4,6%) 

di ipeingaruhi i oleih vari iabeil laiin di i luar mode il yang di iteili iti i. Hal i ini i 

meingi indi ikasi ikan bahwa teirdapat faktor-faktor lai in yang le ibiih domi inan 

dalam me injeilaskan variiasi i variiabe il deipeindein, seihi ingga di ipe irlukan 

peine iliiti ian le ibi ih lanjut untuk meingi ide intiifi ikasi i variiabe il laiin yang le ibiih 

re ileivan. 

3. Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial 

Uji i t diilakukan untuk me inge itahuii peingaruh masi ing-masiing 

variiabe il i indeipeinde in seicara parsi ial teirhadap variiabe il deipe indein. Pada 

peinguji ian i ini i, hi ipote isiis dapat di iputuskan de ingan me imbandi ingkan ni ilaii 

si igni ifi ikansi i deingan taraf pe inguji ian se ibe isar 5%, adapun kri iteiri ia yang 

di ibutuhkan dalam pe inguji ian i ini i, di iantaranya: 
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1) Apabi ila ni ilaii siigni ifi ikansi i < 0,05 maka vari iabe il i indeipe indein se icara 

parsi ial be irpe ingaruh se icara si igni ifi ikan teirhadap vari iabe il de ipeinde in 

atau H0 di itolak dan H1 diiteiri ima. 

2) Apabi ila ni ilaii siigni ifi ikansi i > 0,05 maka vari iabe il i indeipe indein se icara 

parsi ial ti idak be irpeingaruh seicara si igni ifi ikan teirhadap vari iabe il 

deipe indein atau H0 di iteiri ima dan H1 di itolak. 

Pada hasi il ujii parsiial i ini i, tiidak teirdapat ni ilaii t hiitung, kare ina 

meitodei yang di igunakan adalah bootstrappi ing, bukan uji i re igre isii 

parame itri ik konve insiional yang me inggunakan di istri ibusi i t. Bootstrappiing 

meirupakan te ikni ik re isampli ing yang me impeirkiirakan di istri ibusi i dari i e istiimasii 

koeifi isi ie in deingan me ilakukan si imulasi i beirulang kali i (dalam hal i ini i 

seibanyak 1000 sampe il). Oleih kare ina i itu, iinteirpre itasii si igni ifi ikansi i variiabe il 

di idasarkan pada ni ilaii siigni ifi ikansi i dan iinte irval keipe ircayaan BCa 95%, 

bukan de ingan me imbandiingkan t-hi itung te irhadap t-tabe il. 

Tabel 4.9  

Hasil Uji Parsial 

Variabel Sig. 

BCa 95% 

Confidence Interval 

Lower Upper 

JIiIi (X1) 0.391 -0.339 0.076 

IiSSIi (X2) 0.755 -0.161 0.183 

Sumbeir : Data di iolah se indi iri i, 2024 

Be irdasarkan pada hasi il teirse ibut, diidapatkan keisi impulan yai itu 

seibagai i beiri ikut: 

1) Jakarta I islami ic Iinde ix (JIiIi) (X1) 
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Be irdasarkan hasi il output yang te ilah di isaji ikan, di ikeitahui i bahwa 

ni ilaii siigni ifi ikansi i yang di ipeirole ih adalah 0.391, yang le ibiih be isar darii 

0.05. Seilaiin i itu, i inteirval keipe ircayaan BCa 95% be irada dalam re intang 

[-0.339, 0.076], yang me incakup nol. Ole ih kare ina i itu, dapat 

di isiimpulkan bahwa vari iabe il JIiIi ti idak be irpeingaruh si igni ifi ikan se icara 

parsiial te irhadap vari iabe il deipeinde in, seihi ingga H0 di iteiri ima dan H1 

di itolak. 

2) Iinde iks Saham Syari iah Iindoneisi ia (X2)  

Be irdasarkan hasi il output yang te ilah di isaji ikan, di ikeitahui i bahwa 

ni ilaii si igni ifi ikansi i yang di ipeirole ih adalah 0.755, yang jauh le ibi ih beisar 

darii 0.05. Se ilaiin i itu, i inteirval ke ipe ircayaan BCa 95% be irada dalam 

re intang [-0.161, 0.183], yang me incakup nol. Oleih kare ina i itu, dapat 

di isiimpulkan bahwa vari iabe il IiSSIi ti idak be irpe ingaruh si igni ifi ikan se icara 

parsiial te irhadap vari iabe il deipeinde in, seihi ingga H0 di iteiri ima dan H1 

di itolak.. 

b. Uji Simultan 

Uji i F diilakukan untuk meinguji i peingaruh se imua vari iabe il beibas 

seicara be irsama- sama teirhadap vari iabe il teiri ikat yang de ingan 

meimbandi ingkan F hi itung de ingan F tabe il. Pada pe inguji ian i ini i, hi ipoteisi is 

dapat di iputuskan de ingan meimbandi ingkan ni ilaii si igni ifi ikansi i deingan taraf 

peinguji ian se ibe isar 5%, adapun kri iteiri ia yang di ibutuhkan dalam pe inguji ian 

i ini i, diiantaranya: 
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1) Apabi ila ni ilaii F hi itung > F tabe il dan siigni ifi ikansi i < 0,05 maka 

vari iabe il i inde ipeindein seicara ke iseiluruhan be irpeingaruh se icara 

si igni ifi ikan teirhadap vari iabe il deipeinde in atau H0 di itolak dan H1 

di iteiri ima. 

2) Apabi ila ni ilaii F hi itung < F tabe il dan siigni ifi ikansi i > 0,05 maka 

vari iabe il i inde ipeindein se icara ke iseiluruhan ti idak be irpe ingaruh se icara 

si igni ifi ikan teirhadap vari iabe il deipeinde in atau H0 di iteiri ima dan H1 

di itolak. 

Tabel 4.10  

Hasil Uji Simultan 

Variabel Fhitung Ftabel Sig. 

Reigreissi ion 0.604 3.369 0.554
b
 

Sumbeir : Data di iolah se indi iri i, 2024 

De ingan rumus Ttabe il untuk hi ipoteisi is dua arah yakni i: 

Ftabe il  = k ; n - k 

 = 2 ; 28 – 2  

 = 2 ; 26  

 = 3.369 

Be irdasarkan hasi il teirseibut, dapat di ikeitahuii bahwa F hi itung adalah 

0.604 deingan ni ilaii siigni ifi ikansi i seibeisar 0.554. Seihiingga di idapatkan 

keisi impulan bahwa ke idua vari iabeil, Jakarta Iislami ic Iinde ix (JIiIi) dan I indeiks 

Saham Syari iah Iindoneisi ia (IiSSIi), ti idak be irpeingaruh si igni ifi ikan se icara 

si imultan teirhadap pe irtumbuhan eikonomi i (PDB). Hal i ini i diikare inakan ni ilaii 

F-hi itung le ibi ih ke ici il dari ipada F-tabe il (0.604 < 3.369), dan ni ilaii si igni ifi ikansi i 
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yang di ipeiroleih le ibi ih be isar dari i 0.05 (0.554 > 0.05), se ihi ingga hi ipote isiis H0 

di iteiri ima dan H1 di itolak. De ingan de imiiki ian, dapat di isi impulkan bahwa 

seicara be irsama-sama, variiabe il JIiI i dan IiSSIi ti idak meimi iliiki i pe ingaruh yang 

si igni ifi ikan teirhadap PDB. 

 

C. Hasil Analisis Data 

1. Analisis Secara Parsial 

a. Analisis Pengaruh Jakarta Islamic Indonesia (JII) Terhadap PDB 

Koe ifi isiie in reigre isi i untuk vari iabe il Jakarta Iislami ic Iinde ix (JIiIi) 

meinunjukkan ni ilaii -0.094, yang me ingi indi ikasi ikan adanya hubungan 

neigati if antara JIiI i dan variiabe il deipe indein. Seilaiin iitu, niilaii si igni ifi ikansi i yang 

di ipeirole ih adalah 0.391, yang jauh di i atas 0.05, seihi ingga ti idak dapat 

di isiimpulkan bahwa pe ingaruh JIiIi si igni ifi ikan seicara stati istiik. Iinteirval 

keipe ircayaan BCa 95% yang di ipeirole ih beirada dalam re intang [-0.339, 

0.076], yang me incakup nol, seihi ingga se imakiin meingi indiikasi ikan bahwa 

variiabe il i ini i ti idak meimi ili ikii pe ingaruh yang si igni ifi ikan te irhadap vari iabe il 

deipe indein. 

Hal te irse ibut diikare inakan pe irge irakan saham pada JIiIi leibi ih 

meince irmi inkan eikspe iktasi i i inveistor dan di inami ika pasar ke iuangan, 

seidangkan PDB di ipeingaruhii oleih aktiivi itas eikonomi i riii il seipeirti i konsumsii, 

i inveistasi i, peinge iluaran peime iri intah, dan peirdagangan. Data me inunjukkan 

bahwa pe irtumbuhan PDB me ingalami i fluktuasi i beisar, teirutama pada 

kuartal pe irtama 2020 yang me ingalami i kontraksi i drasti is seibe isar -31,76% 
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aki ibat pande imii COVIiD-19, di ii ikuti i oleih pe imuli ihan pada kuartal-kuartal 

beiri ikutnya. Namun, pola pe irubahan i ini i leibi ih banyak di iteintukan ole ih 

faktor makroe ikonomii seipe irtii keibi ijakan fi iskal dan sti imulus eikonomii, 

bukan ole ih pe irge irakan i indeiks saham syari iah. Se ilaiin i itu, JIiI i yang te irdiirii 

darii saham-saham syari iah beilum te intu meince irmiinkan ki ineirja se iktor 

eikonomi i utama yang meimi ili ikii kontri ibusii be isar teirhadap PDB, se ipeirtii 

manufaktur, pe irtani ian, dan peirdagangan. 

Seilaiin i itu, fluktuasi i PDB ti idak se ilalu se ilaras deingan pe irge irakan 

JIiI i, kare ina pasar saham juga di ipe ingaruhi i ole ih faktor-faktor e iksteirnal 

seipe irtii suku bunga, i inflasii, seirta kondi isi i pasar global. Dalam be ibe irapa 

peiri iode i, me iski ipun PDB tumbuh posi itiif, pasar saham dapat me ingalami i 

peile imahan aki ibat te ikanan eiksteirnal, atau se ibali iknya, i inde iks saham bi isa 

nai ik tanpa adanya pe ini ingkatan si igni ifi ikan dalam peire ikonomi ian ri iiil. Hal iini i 

meinunjukkan bahwa hubungan antara pasar saham dan pe irtumbuhan 

eikonomi i tiidak se ilalu liini ieir, teirutama dalam konte iks Iindone isiia di i mana 

peire ikonomi ian leibi ih banyak di ige irakkan ole ih konsumsii dome istiik dan 

seiktor riii il dari ipada pasar modal. Deingan de imi iki ian, meiski ipun pasar modal, 

teirmasuk JIiIi, meimi ili ikii peiran dalam pe ire ikonomi ian, dampaknya te irhadap 

peirtumbuhan e ikonomi i nasi ional re ilati if keici il di ibandi ingkan de ingan faktor-

faktor makroe ikonomii laiinnya yang le ibi ih domi inan dalam me ine intukan 

peirubahan PDB.  

Hasi il pe ineili itiian i inii se ijalan de ingan pe ine iliiti ian teirdahulu yang 

meinyatakan bahwa i indeiks saham syariiah yang di iukur deingan i indeiks 
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saham JIiIi dan IiSSIi beirpeingaruh neigati if dan ti idak si igni ifi ikan te irhadap 

peirtumbuhan eikonomi i (Radjak & Kartika, 2020). Hal i ini i diikareinakan 

saham syari iah beilum mampu meindorong seiktor riii il seicara langsung, 

seihi ingga eifeiknya teirhadap eikonomi i meinjadii teirbatas. Seilaiin i itu, keitiika 

eikonomi i tumbuh, bi iaya i inveistasi i dan ri isi iko pasar juga me ini ingkat, yang 

justru dapat me ineikan harga saham syari iah. Oleih kareina i itu, peineili iti ian i inii 

meimpeirkuat te imuan seibeilumnya bahwa hubungan antara JIiIi dan 

peirtumbuhan eikonomi i ceindeirung neigati if dan ti idak si igni ifi ikan. 

b. Analisis Pengaruh Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Terhadap PDB 

Koe ifi isiie in reigre isi i untuk vari iabe il Iindeiks Saham Syari iah Iindone isi ia 

(IiSSIi) me imiili iki i niilaii 0.037, yang me inunjukkan hubungan posi iti if deingan 

variiabe il de ipeindein. Se ilaiin i itu, ni ilai i si igni ifi ikansi i 0.755, yang jauh di i atas 

ambang batas 0.05, me inunjukkan bahwa hubungan antara I iSSIi dan 

variiabe il deipe indein tiidak siigni ifi ikan se icara stati isti ik. Seilaiin i itu, iinteirval 

keipe ircayaan BCa 95% yang di ipeirole ih beirada dalam re intang [-0.161, 

0.183], yang me incakup nol, seihi ingga se imakiin meingi indiikasi ikan bahwa 

vari iabe il i ini i ti idak meimi ili ikii pe ingaruh yang si igni ifi ikan te irhadap vari iabe il 

deipe indein. 

Hal i ini i di ikare inakan peirge irakan i inde iks saham I iSSIi le ibi ih 

meince irmi inkan di inami ika pasar modal di ibandi ingkan de ingan akti ivi itas 

eikonomi i ri iiil. Be irdasarkan data yang di ilampi irkan, peirtumbuhan PDB 

meingalami i fluktuasi i yang cukup be isar, se ipe irtii peinurunan tajam -28,20% 
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pada kuartal pe irtama 2020 aki ibat dampak pandeimi i COVIiD-19, yang 

keimudi ian di ii ikuti i oleih peimuli ihan si igni ifi ikan pada kuartal IiV tahun yang 

sama seibe isar 14,32%. Namun, peirge irakan i inii leibi ih banyak di ipeingaruhii 

oleih ke ibiijakan fi iskal, sti imulus eikonomii, se irta pe ini ingkatan konsumsi i dan 

i inveistasi i langsung, bukan ole ih fluktuasi i IiSSIi. Seilaiin i itu, pada be ibeirapa 

peiri iode i se ipeirtii kuartal IiIiI i 2021 dan kuartal I iV 2022, PDB me ingalami i 

peirtumbuhan masi ing-masiing 7,26% dan 9,95%, yang ti idak se ilalu se ilaras 

deingan pe irge irakan IiSSIi, meingi indi ikasi ikan bahwa faktor-faktor lai in le ibi ih 

domi inan dalam me ineintukan pe irtumbuhan eikonomi i nasi ional. 

Seilaiin i itu, pasar modal syari iah di i Iindoneisi ia masi ih meimiili ikii 

kontriibusi i yang re ilati if keici il teirhadap pe ire ikonomi ian di ibandi ingkan de ingan 

seiktor ri iiil se ipeirtii manufaktur, pe irdagangan, dan konsumsi i domeisti ik. 

Meiski ipun IiSSIi meince irmiinkan kiine irja saham syari iah yang be irlandaskan 

pri insi ip-pri insi ip Iislam, i indeiks i ini i le ibiih di ipeingaruhi i oleih se intiime in i inveistor, 

keibi ijakan suku bunga, dan faktor e iksteirnal lai innya. Hal i ini i me inye ibabkan 

peirge irakan I iSSIi ti idak se ilalu meimiili iki i keite irkai itan langsung de ingan 

peirubahan PDB. Mi isalnya, me iski ipun teirjadi i peini ingkatan PDB pada 

kuartal IiI i dan IiI iIi 2023 seibe isar 5,69% dan 16,71%, faktor utama yang 

meimpeingaruhi i keimungki inan be isar be irasal dari i peini ingkatan konsumsi i dan 

eikspansi i i inve istasii, bukan dari i peirge irakan i indeiks saham syari iah. De ingan 

deimi iki ian, me iski ipun IiSSIi dapat me injadii i indi ikator pe irke imbangan pasar 

modal syari iah, dampaknya te irhadap PDB re ilati if keici il di ibandi ingkan 

deingan faktor-faktor makroe ikonomii laiinnya. 
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Hasi il pe ineili itiian i ini i be irteintangan de ingan pe ineili itiian teirdahulu yang 

meinyatakan bahwa i indeiks saham IiSSIi beirpe ingaruh neigati if dan si igni ifi ikan 

teirhadap pe irtumbuhan eikonomi i (Irmawati et al., 2024) kareina reindahnya 

peimahaman masyarakat te intang saham syari iah, seihi ingga jumlah iinveistor 

masiih te irbatas dan beilum mampu me imbeiri ikan dampak posi iti if bagi i 

peireikonomi ian. Seirta i indeiks saham syari iah yang di iukur deingan i indeiks 

saham JIiIi dan IiSSIi beirpeingaruh neigati if dan ti idak si igni ifi ikan te irhadap 

peirtumbuhan eikonomi i (Radjak & Kartika, 2020) kareina pasar saham 

syariiah masi ih kurang li ikui id dan i inveistasi i yang masuk beilum cukup be isar 

untuk me indorong seiktor riii il. Seihi ingga deingan adanya pe irbeidaan pe iri iodei 

waktu peineili iti ian, variiabeil laiin yang di iteirapkan seipeirtii i inflasii dan ukuran 

peirusahaan, se irta faktor-faktor eikonomi i yang beirubah, maka hubungan 

antara IiSSIi dan peirtumbuhan eikonomi i tiidak seilalu teitap dan dapat 

di ipeingaruhi i oleih banyak faktor di i luar pasar saham i itu seindiiri i. 

2. Analisis Simultan 

a. Analisis Pengaruh Jakarta Islamic Indonesia (JII) dan Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) Terhadap PDB 

Be irdasarkan hasi il teirseibut, dapat di ikeitahuii bahwa F hi itung adalah 

0.604 deingan ni ilaii siigni ifi ikansi i seibeisar 0.554. Seihiingga di idapatkan 

keisi impulan bahwa ke idua vari iabeil, Jakarta Iislami ic Iinde ix (JIiIi) dan I indeiks 

Saham Syari iah Iindoneisi ia (IiSSIi), ti idak be irpeingaruh si igni ifi ikan se icara 

si imultan teirhadap pe irtumbuhan eikonomi i (PDB). Hal i ini i diikare inakan ni ilaii 

F-hi itung le ibi ih ke ici il dari ipada F-tabe il (0.604 < 3.369), dan ni ilaii si igni ifi ikansi i 
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yang di ipeiroleih le ibi ih beisar dari i 0.05 (0.554 > 0.05), se ihi ingga dapat 

di isiimpulkan bahwa se icara be irsama-sama, variiabe il JIiIi dan IiSSIi ti idak 

meimi iliiki i pe ingaruh yang si igni ifi ikan teirhadap PDB. 

JIiI i dan IiSSIi tiidak me imi iliiki i peingaruh yang si igni ifi ikan te irhadap 

PDB kare ina kapi italiisasi i pasar ke idua iinde iks iini i leibiih me ince irmiinkan 

ki ineirja saham syari iah di i pasar modal dari ipada akti ivi itas eikonomi i ri iiil. 

Be irdasarkan data yang diilampi irkan, pe irtumbuhan PDB me ingalami i 

fluktuasi i yang cukup beisar, te irutama pada tahun 2020, di i mana PDB 

meingalami i kontraksi i tajam se ibeisar -5,32% pada kuartal I iI i, -3,49% pada 

kuartal IiIiI i, dan -2,19% pada kuartal I iV, seibe ilum keimbali i posi itiif di i tahun 

beiri ikutnya. Namun, pe irge irakan JIiIi dan IiSSIi pada pe iri iode i yang sama 

meinunjukkan tre in yang ti idak se ilalu seijalan de ingan PDB. Me iskiipun JIiIi 

dan IiSSIi meingalami i ke inai ikan si igni ifi ikan pada kuartal IiV 2020 (masi ing-

masiing 12,25% dan 14,32%), PDB te itap be irada dalam zona ne igati if. Hal 

i ini i meinunjukkan bahwa pe irubahan di i pasar saham syari iah ti idak se irta-

meirta me ince irmiinkan peirubahan dalam peire ikonomi ian nasi ional seicara 

keise iluruhan. 

Seilaiin iitu, pada beibe irapa peiri iodei, PDB meinunjukkan peirtumbuhan 

yang stabi il meiski ipun JIiIi dan IiSSIi meingalami i fluktuasi i yang cukup be isar. 

Mi isalnya, pada kuartal I iIi 2021, PDB me iniingkat si igni ifi ikan seibe isar 7,08%, 

seimeintara JIiI i meingalami i kontraksi i seibeisar -10,12% dan IiSSIi meingalami i 

peinurunan se ibe isar -2,54%. Hal se irupa te irjadi i pada kuartal I iV 2022, di i 

mana IiSSIi me ini ingkat cukup ti inggi i se ibeisar 9,95%, se imeintara JIiIi justru 
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turun se ibeisar -5,30%, te itapi i PDB te itap tumbuh 5,01%. Peirbe idaan pola i ini i 

meingi indi ikasi ikan bahwa faktor utama yang me impeingaruhi i PDB leibi ih 

beirkai itan deingan se iktor riii il, seipe irtii konsumsi i masyarakat, i inveistasi i 

langsung, pe inge iluaran pe imeiri intah, dan pe irdagangan i inteirnasi ional, 

di ibandi ingkan de ingan pe irge irakan i inde iks saham di i pasar modal. 

Seilaiin iitu, JIiIi dan IiSSIi seibagai i iinde iks saham syari iah masi ih 

meimi iliiki i kontriibusi i yang re ilatiif ke ici il teirhadap peire ikonomi ian nasi ional 

di ibandi ingkan de ingan seiktor laiin se ipeirtii manufaktur, pe irtani ian, dan 

peirdagangan. Pe irge irakan di i pasar modal le ibi ih di ipeingaruhi i oleih se intiime in 

i inveistor, keibi ijakan moneite ir, seirta faktor e iksteirnal seipe irtii suku bunga 

global dan i inflasii, yang ti idak seilalu beirkore ilasii deingan pe irubahan PDB. 

Oleih kare ina i itu, meiski ipun i indeiks saham syari iah meimi iliiki i peiran dalam 

meinunjukkan pe irke imbangan se iktor ke iuangan Iislam, dampaknya te irhadap 

peirtumbuhan e ikonomi i nasi ional masi ih teirbatas. De ingan de imiiki ian, dapat 

di isiimpulkan bahwa pe irubahan dalam JIiIi dan IiSSIi ti idak se icara langsung 

meince irmi inkan kondi isi i peire ikonomi ian seicara ke iseiluruhan, se ihi ingga ti idak 

meimi iliiki i pe ingaruh si igni ifi ikan teirhadap PDB. 

Hasi il pe ineili itiian i ini i be irteintangan de ingan pe ineili itiian teirdahulu yang 

meinyatakan bahwa i indeiks saham syari iah beirpe ingaruh si igni ifi ikan te irhadap 

peirtumbuhan e ikonomi i (Auliyatusaa‟adah et al., 2021) kare ina adanya 

kontriibusi i variiabe il laiin yang me imi iliiki i cakupan yang le ibi ih luas, yaknii 

re iksadana syari iah, se ibagai i vari iabe il i indeipeinde in, yang dapat me imbeiri ikan 

kontriibusi i tambahan teirhadap pe irtumbuhan eikonomi i. Seilaiin iitu, 
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peirbe idaan pe iri iode i peineili iti ian yang di igunakan juga me imbeiri ikan faktor lai in 

seipe irtii kondi isii e ikonomi i saat i itu, keibi ijakan peime iri intah, seirta mi inat 

masyarakat dalam be iri inveistasi i di i pasar modal syari iah yang me injadii 

peinye ibab pe irbe idaan te imuan antara pe ine iliiti ian i ini i deingan pe ine iliiti ian 

seibe ilumnya. 

  


