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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

 

A. Metode Penelitian 

Metode penelitia$n ini mengguna$ka $n pendeka$ta$n kua $ntita$tif denga$n 

mengguna$ka $n a$na $lisis dima$na $ da$ta$ diperiksa $ seca$ra$ sta $tistik da$n kemudia$n 

diinterpreta$sika$n seca$ra $ deskriptif, penelitia$n kua $ntita$tif ya$itu penelitia$n ya $ng 

meneka$n a $na$lisisnya $ berda$sa $rka $n da $ta$ numerica$l a $ta$u a $ngka $ ya $ng diperoleh 

denga$n metode sta$tistik serta$ dila$kuka $n pa $da$ penelitia$n inferensia$l a$ta $u da$la$m 

ra $ngka$ pengujia$n hipotesis sehingga$ diperoleh hubunga$n va $ria$bel ya $ng diteliti 

signifika$n a $ta$u tida $k. Menurut Sugiyono (2014) metode penelitia$n kua $ntita$tif 

da $pa$t dia$rtika$n seba$ga $i metode penelitia $n ya$ng berla$nda $ska $n pa$da $ filsa$fa$t 

positivisme, diguna$ka $n untuk meneliti pa $da$ popula $si a $ta$u sa $mpel tertentu, 

teknik penga$mbila$n sa$mpel pa$da $ umumnya$ dila$kuka $n seca$ra $ ra$ndom, 

pengumpula$n da$ta$ mengguna$ka$n instrumen penelitia$n, a$na $lisis da$ta$ bersifa$t 

kua $ntita$tif /sta$tistik denga$n tujua$n untuk menguji hipotesis ya$ng tela$h 

diteta$pka $n. 

 

B. Variabel Penelitian 

Va $ria$bel da$la$m penelitia$n ini a$da$la $h: 

1. Va $ria$bel Dependen 

Va $ria$bel dependen a$da $la$h tipe va$ria $bel ya$ng dijela$ska $n a$ta$u 

dipenga$ruhi oleh va$ria$bel independen. Va$ria$bel dependen da$la$m penelitia$n 
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ini a$da $la$h sta$bilita$s keua$nga $n ba$nk umum sya $ria$h di Indonesia$. Pengukura $n 

sta $bilita$s keua $nga$n ba $nk pa $da $ penelitia$n ini mengguna$ka$n Z-score. Z-score 

merupa$ka $n ra$sio ya $ng diguna $ka $n untuk memprediksi kemungkina$n 

terja$dinya$ keba$ngkruta$n a $ta$u kesulita$n keua $nga$n da $la$m sua $tu perusa$ha $a$n, 

pengukura$n ini perta$ma$ ka $li ditemuka$n oleh Edwa$rd A$ltma$n ya $itu seora$ng 

professor NYU (New York University) pa $da$ ta$hun 1986. Pengukura $n Z-

score juga$ disebut seba$ga$i model A$ltma$n Zscore dima$na$ memiliki tingka$t 

a $kura$si sebesa$r 72% da$la$m memprediksi keba$ngkruta $n perusa$ha $a$n. 

Menurut A$rshida$, (2012), Z-score a$la$t ya $ng efektif untuk ma$na $jemen 

kega$ga $la$n da $n sa $nga $t direkomenda$sika $n ka $rena$ da $pa $t memprediksi 

keba$ngkruta $n seca$ra $ umum seba$ga $i ukura$n da$ri teka$na $n fina$nsia$l (fina$ncia$l 

distress) (Femilia$na $ dkk., 2020). Sta $bilita$s ba $nk diukur denga$n 

mengguna$ka $n Z-score berda$sa $rka $n formula $ seba$ga $i berikut:  

𝑍 = 
ROA$ + 

𝐸𝑞

𝑇𝐴

𝑆𝐷 𝑅𝑂𝐴
 

Di ma$na $:  

Z  : Z-score ya$ng mengga$mba $rka$n sta $bilita$s ba $nk  

ROA$  : Return on A$sset  

Eq  : Tota$l ekuita$s a $ta$u moda$l ba $nk  

TA$  : Tota$l aset ba$nk  

SD ROA$  : Sta$nda $r devia$si ROA$ 

Sema$kin tinggi Z-score menunjukka$n ba $hwa $ renda $hnya$ risiko 

keba$ngkruta $n ya$ng a $ka$n dia $la$mi ba$nk sya $ria$h. Denga $n ka$ta$ la $in, a$pa $bila$ 

ba $nk sya $ria$h memiliki Z-score lebih tinggi da$ri a $ngka$ nol ma $ka$ da $pa $t 
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dika$ta $ka$n ba $hwa $ ba$nk tersebut memiliki sta$bilita$s ya $ng ba$ik. 

2. Va $ria$bel Independen 

Va $ria$bel independen a$da$la $h tipe va$ria$bel ya$ng menjela$ska $n a$ta $u 

mempenga$ruhi va$ria $bel ya$ng la$in. Va $ria$bel-va$ria$bel independen ya$ng a $ka$n 

diuji da$la $m penelitia$n ini a$da $la$h tota$l investa$si da $n pembia$ya $a$n, struktur 

moda$l, dewa$n independen, dewa$n penga$wa $s sya $ria$h, dewa$n direksi, da$n 

kepemilika$n institusiona$l. 

Ta$bel 3.1 Va $ria$bel Pengukura$n 

Va $ria$bel Pengukura $n Ska $la$ 

Sta $bilita$s Keua $nga $n 
𝑍 = 

ROA$ + 
𝐸𝑞

𝑇𝐴

𝑆𝐷 𝑅𝑂𝐴
 

 

Ra $sio 

Tota$l Investa$si da $n Pembia$ya$a $n 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑎𝑠𝑖 𝑑𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑚𝑏𝑖𝑎𝑦𝑎𝑎𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

Ra $sio 

Struktur Moda $l 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 𝑃𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘
 

Ra $sio 

Dewa $n Independen 𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝐷𝑒𝑤𝑎𝑛 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝐷𝑒𝑤𝑎𝑛
 

Ra $sio 

Dewa $n Penga $wa $s Sya $ria$h Jumla$h Dewa $n Penga $wa $s Sya $ria$h Nomina$l 

Dewa $n Direksi Jumla$h Dewa $n Direksi Nomina$l 

Kepemilika$n Institusiona$l 𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝐾𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Ra $sio 

 

Model penelitia$nya $ seba$ga $i berikut: 

SKit = β0 + β1 TIPit + β2 SMit + β3 DIit + β4 DPSit + β5 DDit + β6 KIit + 

ɛit……………………………………………………………..……..(2) 

Deskripsi: 

 SK  : Sta$bilita$s Keua $nga$n 

 TIP  : Tota$l Investa$si da$n Pembia$ya $a$n 
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 SM  : Struktur Moda$l 

 DI  : Dewa $n Independen 

 DPS  : Dewa $n Penga$wa $s Sya $ria $h 

 DD  : Dewa $n Direksi 

 KI  : Kepemilika$n Institusiona$l 

Da $ta$ diperoleh da$ri la$pora $n keua$nga $n ta$huna $n perusa$ha$a $n ba$nk umum 

sya $ria$h ya $ng terda$fta$r di Otorita$s Ja $sa $ Keua$nga $n (OJK) denga $n ca$ra $ 

mengunduh la$pora $n keua$nga$n da$ri website ma$sing-ma$sing perusa $ha$a $n. 

Sebelum menga$na$lisis da$ta$, dila$kuka $n uji a$sumsi kla$sik seperti uji 

norma$lita$s, multikolinea$rita$s, heteroskeda$stisita$s, da $n a$utokorela$si. Sela$in 

itu, model terba$ik dipilih da$la $m pa$nel regresi da$ta$ mengguna$ka $n uji chow, 

uji ha$usma $n, da$n uji la$gra $nge multiplier. Da$ta $ dia$na$lisis mengguna$ka $n 

regresi da$ta$ pa$nel denga$n softwa $re Eviews$. Kemudia$n ha$silnya$ 

dideskripsika$n da $n didukung denga$n ha$sil penelitia$n sebelumnya$. 

 

C. Populasi dan Sampel 

1. Popula $si 

Menurut Sugiyono (2016) popula$si merupa $ka$n wila$ya $h genera$lisa $si 

ya $ng terdiri da$ri obyek/subyek ya$ng mempunya $i kua$ntita$s da $n ka $ra $kteristik 

tertentu ya$ng diteta$pka$n oleh peneliti untuk dipela$ja$ri da $n kemudia$n dita$rik 

kesimpula$nnya$. Popula $si da $la $m penelitia$n ini a $da $la$h Ba $nk Umum Sya $ria $h 

di Indonesia$ ya $ng terda $fta$r di Otorita$s Ja $sa $ Keua $nga$n (OJK). Berda $sa $rka $n 

sta $tistik perba$nka $n sya $ria$h ya$ng dipublika $sika$n Ba $nk Indonesia$ per 2025 
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jumla$h Ba $nk Umum Sya $ria$h a $da $ 14 ba $nk. Sehingga$ besa $rnya $ popula$si pa $da $ 

penelitia$n ini seba$nya$k 14 ba $nk. 

2. Sa $mpel 

Menurut Sugiyono (2016) sa $mpel a $da $la $h ba $gia$n da $ri jumla$h da $n 

ka $ra$kteristik ya$ng dimiliki oleh popula$si tersebut. Menurut V.Wira$tna$ 

Suja $rweni, (2015) sa$mpel merupa$ka $n ba$gia$n da $ri sejumla$h ka$ra $kteristik 

ya $ng dimiliki oleh popula$si ya $ng diguna $ka$n untuk penelitia$n. Sa $mpel 

penelitia$n ditentuka$n denga $n mengguna $ka $n teknik purposive sa $mpling, 

denga$n kriteria$ seba $ga $i berikut:  

a. Perusa $ha $a$n ba $nk umum sya $ria$h ya $ng terda$fta$r di Otorita $s Ja $sa $ 

Keua $nga$n (OJK).  

b. Ba $nk sya $ria$h tersebut membua$t la$pora $n keua$nga $n ta$huna $n (2013 – 

2022) da $n tela$h dipublika$sika $n di Ba$nk Indonesia$. 

Da $ri kriteria$ tersebut terda$pa $t 7 Ba$nk Umum Sya$ria$h ya $ng diguna$ka $n da$la $m 

penelitia$n ini ya$itu Ba$nk Mua $ma $la$t, Ba $nk Bukopin Sya $ria$h, Ba $nk BCA$ Sya $ria $h, 

Ba $nk Victoria$ Sya$ria $h, da$n Ba$nk Sya $ria$h Indonesia$, Ba$nk BTPN Sya $ria$h, da$n 

Ba $nk Mega$ Sya $ria $h. 

Ta$bel 3.2  Na $ma$ Ba$nk Umum Sya $ria$h di Indonesia$  

No. Na $ma$ Ba $nk Umum Sya $ria$h di Indonesia$ 

1 Ba $nk Mua $ma$la$t 

2 Ba $nk Bukopin Sya$ria $h 

3 Ba $nk BCA$ Sya $ria$h 

4 Ba $nk Victoria$ Sya $ria $h 

5 Ba $nk Sya $ria$h Indonesia$ 

6 Ba $nk BTPN Sya $ria$h 

7 Ba $nk Mega$ Sya $ria $h 

 



41 
 

 
 

D. Jenis dan Sumber Data 

Menurut Sugiyono (2018) da$ta$ sekunder ya$itu sumber da$ta$ ya $ng tida$k 

la$ngsung memberika$n da$ta $ kepa$da$ pengumpul da$ta$, misa$lnya$ lewa$t ora$ng la$in 

a $ta$u lewa $t dokumen. Jenis da$ta $ ya $ng diguna $ka$n da $la $m penelitia$n ini a $da $la$h da $ta$ 

sekunder berupa$ la$pora$n keua $nga$n publika $si ta$huna$n ya $ng diterbitka$n oleh 

Ba $nk Indonesia$ sela$ma$ sepuluh ta$hun berturut-turut da$ri periode ta$hun 2013 – 

2022. Sumber da $ta$ ya $ng diguna$ka $n ini diperoleh mela$lui penelusura$n media$ 

internet da$ri www.bi.go.id da$n website resmi ba$nk ya$ng bersa$ngkuta$n. Sumber 

penunja$ng la$innya $ berupa$ jurna$l da $n sumber-sumber la$in ya$ng da $pa$t diguna $ka$n 

da $la$m penelitia$n ini. 

 

E. Metode Pengumpulan Data 

Metode pengumpula$n da $ta$ ya $ng diguna $ka $n ya $itu mela$lui dokumenta$si 

la$pora $n keua$nga $n da $ri situs resmi tia$p ba $nk, bi.go.id, ba$nkmua$ma $la$t.co.id, 

kbba $nksya $ria$h.co.id, bca$sya $ria $h.co.id, ba$nkvictoria$sya $ria $h.co.id, 

ir.ba$nkbsi.co.id, btpnsya$ria $h.com, da$n mega $sya $ria$h.co.id. 

 

F. Metode Analisis Data 

Da $la$m penelitia$n ini metode a$na $lisis ya$ng diguna$ka $n a$da $la$ a $na$lisis regresi 

da $ta$ pa $nel. Da$ta$ pa $nel merupa$ka $n ga $bunga $n da$ri da $ta$ cross section da $n deret 

wa $ktu (time series) ya$kni sejumla$h va$ria$bel diobserva$si a $ta$s sejumla$h ka$tegori 

da $n dikumpulka$n da $la$m sua $tu ja$ngka$ wa $ktu tertentu. 

  

http://www.bi.go.id/
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Menurut A$rtha$ (2017), tiga$ pendeka$ta$n diikuti untuk menga$na$lisis model 

da $ta$ pa $nel, ya$itu model efek umum (CEM), model efek teta$p (FEM) da $n model 

efek a$ca$k (REM). Untuk menentuka$n model terba$ik untuk regresi da$ta$ pa $nel, 

uji Chow, uji Ha$usma $n da$n uji penga$li La $gra$nge ha$rus dila$kuka $n. Uji Chow 

dila$kuka $n untuk mengeta$hui a$pa $ka$h model ya$ng diguna$ka $n merupa$ka $n efek 

umum a$ta$u efek teta$p, kemudia$n uji Ha$usma$n untuk menentuka$n a $pa$ka $h model 

ya $ng pa$ling tepa$t a$da $la$h efek teta$p a $ta $u efek a$ca$k menguji penga$li La$gra $nge 

(LM) untuk menentuka$n a $pa $ka$h model ya$ng diguna$ka $n a $da $la$h efek teta$p a $ta$u 

efek a$ca$k. Model efek a$ca$k ta$mpil lebih ba $ik da$ripa$da $ model efek ga$bunga$n. 

Uji regresi pa$nel ini diguna$ka $n untuk mengeta$hui hubunga$n a $nta $ra$ va $ria$bel 

penga$ruh tota $l investa$si da $n pembia$ya$a $n, struktur moda $l, dewa$n independen, 

dewa $n penga$wa $s sya $ria$h, dewa $n direksi, da $n kepemilika$n institusiona$l terha$da $p 

sta $bilita$s keua $nga$n (fina$ncia$l sta$bility) pa$da $ ba$nk umum sya $ria$h di Indonesia$. 

Pengguna $a$n da $ta$ pa $nel da$la $m sebua$h observa $si mempunya$i bebera$pa $ 

keuntunga$n ya $ng diperoleh. Perta$ma$, da $ta $ pa $nel merupa$ka $n ga $bunga$n dua $ da $ta$ 

time series da$n cross section ma$mpu menyedia$ka$n da $ta$ ya$ng lebih ba$nya$k 

sehingga$ a $ka $n mengha$silka $n degree of ra$ndom ya $ng lebih besa$r. Kedua $, 

mengga$bungka $n informa$si da $ri da$ta $ time series da $n cross section da $pa$t 

menga$ta$si ma$sa $la $h ya$ng timbul ketika$ a $da$ ma$sa $la $h penghila$nga $n va$ria$bel 

(omitted-va$ria$bel) (Suna$rwa $n, 2015). 

1. A$na $lisis Deskriptif Sta$tistik 

Menurut Ba $suki da$n Pra $woto (2017) sta $tistik deskriptif diguna$ka $n 

untuk menga$na $lisa$ da$ta $ denga$n ca$ra $ mendeskripsika$n a $ta$u mengga$mba $rka$n 
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da $ta$ ya $ng tela$h terkumpul ya$ng mengguna$ka $n metode OLS (Ordina$ry Lea$st 

Squa$re). Sta $tistik deskriptif mengga$mba$rka $n ka$ra $kteristik sa$mpel ya$ng 

diguna$ka $n da$la $m penelitia$n ini denga$n  berfokus  pa$da$  proses  

pengumpula$n,  penya$jia$n,  da$n  penyederha$na $a $n  sifa$t-sifa $t  da$ta$  ya$ng 

berbeda$. Sta$tistik deskriptif untuk keena$m va$ria$bel independen meliputi 

nila$i minimum da$n ma $ksimum, ra$ta$-ra $ta$, da $n sta $nda$r devia $si (Julia$nsya $h 

dkk., 2023). 

2. Estima$si Model Da$ta $ Pa $nel 

Metode estima$si model regresi denga$n mengguna $ka$n da$ta $ pa$nel da$pa $t 

dila$kuka $n mela$lui tiga$ pendeka$ta $n a$na $ta$ra $ la$in: 

a. Common Effect Model (CEM) 

Metode estima$si model regresi da$ta$ pa $nel ya $ng pa $ling sederha$na$ 

denga$n a $sumsi intercept da$n koefisien slope ya$ng konsta$n a$nta $r wa$ktu 

da $n cross section (common effect). Da $la$m pendeka$ta $n ini tida$k 

memperha$tika$n dimensi individu ma$upun wa $ktu. Dia $sumsika$n ba $hwa $ 

perila$ku da $ta$ a $nta$r perusa $ha $a$n sa $ma $ da $la$m berba $ga$i kurun wa $ktu. 

Da $la$m pendeka$ta$n ini tida$k memperha$tika $n dimensi individu ma$upun 

wa $ktu sehingga$ perila$ku da $ta $ a $nta$r perusa $ha $a$n dia $sumsika $n sa $ma$ da $la $m 

berba$ga $i kurun wa $ktu. Pa $da $ da $sa $rnya$ model common effect sa$ma $ seperti 

OLS denga $n meminimumka$n jumla$h kua $dra$t, teta$pi da $ta$ ya $ng 

diguna$ka $n buka$n da$ta $ time series a$ta$u da $ta$ cross section sa$ja $ mela$inka$n 

da $ta$ pa $nel ya$ng ditera$pka $n da$la $m bentuk pooled (Suna$rwa $n, 2015). 
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b. Metode Fixed Effect Model (FEM) 

Teknik model Fixed Effect a$da $la$h teknik mengestima$si da$ta$ 

pa $nel denga$n mengguna$ka$n va $ria$bel dummy untuk mena$ngka $p a$da $nya$ 

perbeda$a $n intersep. Pengertia$n Fixed Effect ini dida$sa$rka $n a $da$nya $ 

perbeda$a $n intersep a$nta$ra $ perusa $ha $a$n na $mun intersepnya$ sa $ma$ a $nta $r 

wa $ktu (time in va$ria$nt). Disa $mping itu, model ini juga$ menga$sumsika $n 

ba $hwa $ koefisien regresi (slope) teta$p a $nta$r perusa$ha $a $n da$n a $nta$r wa $ktu. 

Sa $la$h sa $tu ca$ra $ pa$ling sederha$na $ untuk mengeta$hui perbeda$a$n a $da$la $h 

denga$n menga$sumsika$n ba $hwa $ intersept a$da$la$h berbeda$ a$nta$r 

perusa $ha$a $n seda$ngka $n slopenya$ teta$p sa $ma$ a$nta$r perusa$ha $a $n. 

Pendeka$ta $n denga$n va $ria$bel dummy ini dikena$l denga$n sebuta $n Fixed 

Effect Model a$ta$u lea$st squa$re dummy (LSDV) a $ta $u disebut juga$ 

cova$ria$nce model (Suna$rwa $n, 2015). 

c. Metode Ra$ndom Effect Model (REM) 

Ra$ndom effect model merupa$ka $n metode estima$si model regresi 

da $ta$ pa $nel denga$n a $sumsi koefisien slope da $n intercept berbeda$ a$nta $r 

individu da$n a$nta$r wa $ktu (ra$ndom effect). Dima$suka $nnya $ va $ria$bel 

dummy di da $la$m fixed effect model bertujua$n untuk mewa$kili 

ketida$kta$hua $n tenta$ng model ya$ng sebena$rnya $. Na $mun, ini juga$ 

memba$wa $ konsekuensi berkura$ngnya$ dera$ja $t kebeba$sa $n (degree of 

freedom) ya $ng pa$da $ a $khirnya$ mengura$ngi efisiensi pa$ra $meter. Ma $sa $la$h 

ini bisa$ dia $ta$si denga$n mengguna $ka$n va $ria$bel ga$nggua $n (error term) 

ya $ng dikena$l denga$n metode Ra$ndom Effect. Model ini a$ka$n 



45 
 

 
 

mengestima$si da$ta $ pa$nel dima$na$ va $ria$bel ga$nggua$n mungkin sa $ling 

berhubunga$n a $nta$r wa $ktu da$n a $nta$r individu (Suna $rwa $n, 2015). 

3. Metode Pemiliha$n Model 

Untuk memilih model ma$na $ ya $ng pa$ling tepa$t diguna$ka $n untuk 

pengola$ha $n da$ta$ pa$nel, ma$ka $ terda$pa $t bebera$pa $ pengujia$n ya$ng da$pa $t 

dila$kuka $n, a$nta $ra$ la$in seba $ga$i berikut: 

a. Uji Chow 

Uji Chow a $da$la $h pengujia$n untuk memilih a $pa$ka $h model diguna$ka $n 

pooled lea$st squa$re model a$ta $u fixed effect model. Da$la$m pengujia$n ini 

dila$kuka $n denga$n hipotesis seba$ga$i berikut:  

H0 = Pooled lea$st Squa$re model (PLS)  

H1 = Fixed effect model (FEM)  

Da $sa $r penola$ka$n terha$da$p hipotesis di a$ta$s a $da $la$h denga$n 

memba$ndingka$n perhitunga$n F sta $tistic denga$n F ta $bel. Perba$ndinga$n 

dipa$ka $i a$pa $bila$ ha$sil Fhitung lebih besa$r (>) da $ri Fta $bel, ma$ka$ H0 ditola$k  

ya $ng bera$rti model ya$ng lebih tepa$t diguna$ka $n a $da$la $h fixed effect model. 

Begitupun seba$liknya$, jika $ Fhitung lebih kecil (<) da$ri Fta $bel, ma $ka $ H0 

diterima$ da$n model ya$ng lebih tepa$t diguna $ka$n a$da $la$h common effect 

model (Suna $rwa $n, 2015). 

b. Uji Ha $usma$n 

Ha $usma $n test a$da$la $h pengujia$n sta$tistik untuk memilih a$pa $ka$h 

model fixed effect a$ta $u ra$ndom effect lebih tepa$t diguna$ka$n da $la$m 

regresi da$ta $ pa$nel. Uji ini dikemba$ngka $n oleh Ha$usma $n denga$n 
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dida$sa $rka $n pa $da$ ide ba $hwa$ LSDV di da $la $m model fixed effect da$n GLS 

a $da$la $h efisien seda$ngka $n model OLS a$da $la $h tida$k efisien, di la$in piha$k 

a $lterna$tifnya$ metode OLS efisien da$n GLS tida$k efisien. Ka$rena $ itu uji 

hipotesis nolnya$ a$da $la$h ha $sil estima$si kedua $nya$ tida$k berbeda$ sehingga$ 

uji ha$usma $n bisa $ dila $kuka$n berda $sa $rka $n perbeda$a $n estima$si tersebut. 

Pengujia$n dila$kuka $n denga$n hipotesis berikut: 

H0 : Ra $ndom Effect Model 

H1 : Fixed Effect Model 

Jika $ chi-squa$rehitung > chi-squa$reta $bel bera$rti H0 ditola$k, a $rtinya$ model 

ya $ng diguna$ka $n a$da $la$h fixed effect model. Jika$ chi-squa$rehitung < chi-

squa $reta$bel bera$rti H1 ditola$k, a$rtinya$ model ya$ng diguna$ka $n a$da $la$h 

Ra$ndom Effect Model (Suna$rwa $n, 2015). 

c. Uji La$gra $nge Multiplier  

Pengguna $a$n uji la$gra $nge multiplier diguna $ka$n untuk memverifika$si 

keunggula$n sta$tistik da$ri Ra$ndom Effect Model diba$ndingka $n denga$n 

Common Effect Model.  Proses pela$ksa $na$a $n uji ini mengguna$ka$n 

pera$ngka $t luna$k Eviews. Kondisi ya$ng diperluka$n  untuk  mela$kuka $n  

uji La$gra$nge Multiplier dijela$ska $n seba $ga $i berikut: 

1) .Jika $ nila$i Breusch-Pa $ga$n cross-section lebih besa $r da $ri 0.05, ma$ka $ 

hipotesis nol (H0) diterima$, ya $ng  mengindika$sika$n  ba $hwa $ 

Common  Effect  Model (CEM)  merupa$ka $n  model  ya $ng  pa $ling 

sesua $i untuk diguna$ka$n. 
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2) Jika $  nila$i  Breusch-Pa$ga$n  cross-section  lebih  kecil  da$ri 0,05,  

hipotesis  nol  ditola$k,  ya $ng mengindika$sika $n  ba$hwa $  model  ya$ng  

sesua $i  untuk  diguna$ka $n  a $da$la $h  Ra$ndom  Effect  Model (REM) 

(Julia$nsya $h dkk., 2023). 

 

4. Uji A$sumsi Kla $sik 

Uji a$sumsi kla$sik dila$kuka$n untuk mema $stika$n ba$hwa $ da $ta$ va$ria$bel 

ya $ng diguna$ka$n untuk a$na $lisis regresi da$ta $ pa$nel beba$s da $ri perma$sa $la$ha $n 

regresi. Pengujia$n a $sumsi kla$sik dila$kuka $n a $ga$r memperoleh ha$sil regresi 

ya $ng bisa$ diperta$nggungja$wa $bka $n da$n mempunya$i ha$sil ya$ng tida$k bia$s. 

Da $ri pengujia$n tersebut a$sumsi-a $sumsi ya $ng ha$rus dipenuhi a$da $la$h tida$k 

terda$pa $t korela$si ya$ng era$t a$nta $ra$ va $ria$bel independen (multikolinea$rita$s), 

tida$k terda$pa $t korela$si residua$l periode t denga $n t-1 (a$utokorela$si), da $n tida$k 

terja$di ketida$ksa $ma$a $n va$ria $n da$ri residua$l sa $tu penga$ma$ta $n ke penga$ma$ta$n 

ya $ng la$in (heterokeda$stisita$s), da $ta$ ya $ng diha$silka $n terdistribusi norma$l 

(Okta $vionita$ dkk., 2022). A$da $pun pengujia $n a$sumsi kla $sik terdiri a$ta$s: 

a. Uji Norma$lita$s 

Uji Norma $lita$s diguna $ka $n untuk menguji a$pa $ka $h da $la$m sebua $h 

model regresi, va$ria$bel beba$s a $ta $u va$ria$bel terika$t kedua$-dua $nya $ 

mempunya$i distribusi norma$l a $ta$u tida$k. Uji norma$lita$s da $ta$ dila$kuka $n 

denga$n mengguna$ka$n uji Kolmogorov Smirnov sa$tu a$ra $h. A$pa$bila$ nila$i 

Z sta$tistiknya$ tida$k signifika$n ma $ka$ sua $tu da $ta$ disimpulka$n terdistribusi 

seca$ra $ norma $l. Uji Kolmogorov Smirnov dipilih da$la$m penelitia$n ini 
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ka $rena$ uji ini da$pa $t seca$ra $ la$ngsung menyimpulka$n a$pa $ka$h da$ta $ ya$ng 

a $da$ terdistribusi norma$l seca$ra$ sta $tistik a $ta$u tida$k. Sementa$ra $ uji 

norma$lita$s da $ta$ ya$ng la$in seperti da$ri sta$tistika$ deskriptif dira$sa $ tida$k 

efisien ka$rena$ memerluka$n kesimpula$n ta$mba$ha $n (A$ditya$murti & 

Ghoza $li, 2017). 

b. Uji A$utokorela$si 

Tujua$n da $ri uji ini a$da $la$h untuk menguji a$pa $ka$h da $la$m sebua $h 

model regresi linea$r a $da $ korela$si a $nta$ra $ kesa $la$ha $n pengga$nggu pa $da $ 

periode t denga$n kesa $la$ha $n pa $da $ periode t-1 (sebelumnya$). Jika $ terja$di 

korela$si, ma$ka $ terda$pa $t problem a$utokorela $si. Konsekuensi da$ri a $da$nya $ 

a $utokorela$si da $la$m sua $tu model regresi a$da $la$h va $ria$n sa $mpel tida$k 

mengga$mba$rka $n va $ria$n popula$sinya $. A$utokorela$si muncul ka$rena$ 

observa $si ya$ng beruruta$n sepa $nja$ng wa $ktu berka$ita$n sa $tu sa $ma$ la $innya$. 

Pengujia$n ini mengguna$ka $n model Durbin Wa $tson (DW – Test). Bila $ 

nila$i DW lebih besa$r da $ri ba$ta$s a$ta $s a$ta $u upper bound (du) da$n kura $ng 

da $ri (4– du) bera$rti tida$k a $da$ a $utokorela$si da $nseba$liknya$ jika$ nila $inya$ 

mendeka$ti 2 ma$ka $ terja$di a $utokorela$si (A$ditya$murti & Ghoza$li, 2017). 

c. Uji Multikolinierita$s 

Pengujia$n ini bertujua$n a$pa $ka $h model regresi ditemuka$n a$da $nya$ 

korela$si a $nta$r va $ria $bel beba$s (independen). Model regresi ya $ng ba $ik 

seha $rusnya $ tida$k terja$di korela$si dia $nta$ra $ va $ria$bel independen. 

Multikolinea$rita$s da $pa $t diliha$t da $ri nila $i tolera$nce da$n la $wa $nnya $ 

va $ria$nce infla$tion (VIF). Pengujia$n ini da $pa$t diliha$t da $ri nila$i VIF 
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mengguna$ka $n persa $ma$a$n VIF = 1 / tolera$nce. Tolera$nce mengukur 

va $ria$bilita$s va $ria$bel beba$s ya $ng terpilih ya$ng tida$k da$pa $t dijela$ska $n oleh 

va $ria$ble beba$s la$innya$. Nila$i cutoff ya$ng umum dipa$ka$i a$da $la$h nila$i 

tolera$nce 0,10 a$ta$u sa $ma$ denga $n nila$i VIF dia $ta$s 10. Jika $ nila$i VIF < 

da $ri 10 ma$ka $ tida$k terda $pa$t multikolinea$rita$s (A$ditya $murti & Ghoza$li, 

2017). 

d. Uji Heteroskeda$stisita$s 

Uji Heteroskeda$stisita$s bertujua$n untuk menguji a$pa$ka $h da $la$m 

model regresi terja$di ketida$ksa$ma $a$n va $ria $n da$ri residua$l penga $ma$ta$n 

sa $tu ke penga$ma $ta$n ya $ng la $in. Jika$ va $ria $n da $ri residua$l sa $tu penga$ma $ta$n 

ke penga$ma $ta$n la$in teta$p, ma$ka$ disebut Homoskeda$stisita$s begitu juga$ 

seba $liknya$ jika$ berbeda$ disebut Heteroskeda $stisita$s. Model regresi ya$ng 

ba $ik a$da$la $h ya$ng homokeda$stisita$s buka $n heteroskeda$stisita$s. Uji ini 

da $pa$t dila$kuka $n denga$n meliha$t gra$fik plot a $nta$ra $ nila$i prediksi va$ria$bel 

(ZPRED) denga$n nila$i residua$lnya$ SRESID. Model regresi ya$ng ba $ik 

jika$ va $ria$nce da $ri residua$l sa $tu penga $ma$ta $n ke penga$ma $ta$n la $in teta$p, 

sehingga$ diidentifika$si tida$k terda$pa $t heteroskeda$stisita$s (A$ditya $murti 

& Ghoza$li, 2017). 

5. Uji Hipotesis 

a. Uji Koefisien Determina$si (R2) 

Koefisien determina$si (Goodness of fit) ya$ng dinota$sika $n denga$n R2 

merupa$ka $n sua $tu ukura $n ya $ng penting da $la$m regresi, ka$rena $ da $pa$t 

menginforma$sika $n ba $ik a $ta$u tida$knya $ model regresi ya$ng terestima$si. 
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Nila$i koefisien determina$si mencerminka$n sebera$pa $ besa $r va $ria$si da $ri 

va $ria$bel terika$t da$pa $t dijela$ska $n oleh va$ria$bel-va$ria$bel beba$snya $. 

Nila$i R2 mempunya$i interva$l a$nta$ra $ 0 sa $mpa $i 1 (0 < R2 < 1).  

Sema$kin besa$r R2 (mendeka$ti 1), sema$kin ba $ik ha$sil untuk model regresi 

tersebut da$n sema$kin mendeka$ti 0, ma$ka$ va $ria$bel independen seca$ra $ 

keseluruha$n tida$k da$pa $t menjela$ska $n va $ra$ibel dependen. Koefisien 

determina$si (R2) memiliki kesa $la$ha $n, ya $itu bia$s terha$da $p jumla$h 

va $ra$ibel beba$s ya $ng dima$sukka $n da $la$m model regresi dima$na$ setia$p 

pena$mba $ha$n sa $tu va $ria$bel beba$s da $n jumla $h penga$ma$ta $n da$la $m model 

a $ka$n meningka$tka$n nila $i R2 meskipun va $ria$bel ya $ng dima$sukka $n 

tersebut tida$k memiliki penga$ruh ya$ng signifika$n terha$da$p va $ria$bel 

terga$ntungnya$. Untuk mengura $ngi kesa$la$ha $n kelema$ha $n tersebut ma$ka $ 

diguna$ka $n koefisien determina$si ya$ng tela $h disesua$ika$n, a$djusted R2. 

Koefisien determina$si ya $ng tela$h disesua $ika$n bera $rti ba$hwa $ koefisien 

tersebut tela$h dikoreksi denga$n mema$suka $n jumla$h va$ria$bel da$n ukura $n 

sa $mpel ya$ng diguna$ka $n. Denga $n menguna $ka$n koefisien determina$si 

ya $ng disesua$ika $n ma$ka $ nila$i koefisien determina$si ya$ng disesua $ika $n itu 

da $pa$t na$ik a$ta $u turun oleh a$da $nya $ pena$mba$ha $n va$ria $bel ba$ru da $la$m 

model. 

Da $la$m penelitia$n ini, penulis memilih mengguna $ka$n A $djusted R2 

untuk mengukur koefisien determina$si ka $rena$ nila$inya$ lebih tepa$t. 

Sema$kin tinggi nila$i A$djusted R2 menunjukka$n ba $hwa $ model regresi 

ya $ng diguna$ka $n sema$kin ba$ik menjela$ska $n kea$da $a $n ya$ng sebena$rnya $. 
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b. Uji F (Uji Simulta$n) 

Uji F dila $kuka $n untuk meliha$t a$pa $ka $h semua $ va $ria$bel beba$s 

mempenga$ruhi va $ria$bel terika$t seca$ra$ bersa $ma$-sa $ma$ (simulta$n). 

Untuk menentuka$n nila$i Fta $bel, tingka$t signifika$nsi ya $ng diguna$ka $n 

a $da$la $h 5% denga$n dera$ja$t kebeba$sa $n (degree of freedom) df = (n-k) da$n 

(k-1) dima$na$ n a $da$la $h jumla$h observa$si, k a$da $la$h va $ria$bel terma$suk 

intersep denga$n kriteria$ uji ya$ng diguna $ka$n a $da$la $h:  

• Jika $ Fhitung > Fta $bel (α ; n-k ; k-1), ma$ka $ H0 ditola$k  

• Jika $ Fhitung < Fta $bel (α ; n-k; k-1), ma$ka $ H0 diterima$ 

c. Uji t (Uji Pa$rsia $l) 

Uji t diguna$ka $n untuk meliha$t signifika$nsi da$ri penga$ruh va $ria$bel 

beba$s seca$ra $ individua$l terha$da $p va$ria$bel terika$t, denga$n a$sumsi 

va $ria$bel beba$s ya $ng la$in konsta$n. Ta$nda $ positif (+) da$n nega$tif (-) 

menunjukka$n a $ra$h hubunga $n ya $ng terja$di, a $pa $ka$h peruba $ha $n va $ria$bel 

terika$t sea$ra$h (positif) denga$n peruba $ha$n va $ria$bel beba$s a $ta$u 

berla$wa $na $n a$ra $h (nega$tif).  

Hipotesis ya$ng diguna $ka$n a $da$la $h:  

• Nila$i thitung > tta$bel ma$ka $ H0 ditola$k a $ta$u menerima$ H1 

• Nila$i thitung < tta$bel ma$ka $ H0 diterima$ a $ta$u menola$k H1 

Jika $ menola$k H0 da $n menerima$ H1 bera $rti seca$ra $ sta$tistic va$ria$bel 

independen signifika$n mempenga$ruhi va $ria$bel dependen. Na$mun, jika$ 

menerima$ H0 da $n menola$k H1 bera $rti seca $ra$ sta $tistik va$ria $bel independen 

tida$k signifika$n mempenga$ruhi va$ria $bel dependen (A$llegra$, 2022). 


