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BAB IV 

LAPORAN PENELITIAN DAN ANALISIS DATA 

 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 

1. Ba $nk Mua $ma$la$t 

PT Ba$nk Mua $ma$la $t Indonesia$ Tbk (BMI) (“BMI”, “Ba$nk”) 

merupa$ka $n ba $nk perta$ma$ di Indonesia $ ya $ng mengguna$ka $n konsep 

perba$nka $n seca$ra$ Sya $ria$h. Perseroa $n didirika$n berda$sa $rka $n A$kta$ Pendiria$n 

No. 1 ta$ngga $l 1 November 1991 Ma$sehi a$ta $u 24 Ra$biul A$khir 1412 Hijria$h, 

dibua$t diha $da$pa $n Yudo Pa $ripurno, SH, Nota$ris, di Ja $ka $rta$. A$kta $ pendiria$n 

tersebut tela$h memperoleh pengesa$ha $n Menteri Keha$kima$n Republik 

Indonesia$ denga $n Sura $t Keputusa$n No. C2-2413.HT.01.01 ta $hun 1992 

ta$ngga $l 21 Ma $ret 1992 da$n tela$h dida$fta $rka $n pa$da $ ka $ntor Penga$dila$n Negeri 

Ja $ka $rta$ Pusa $t pa$da$ ta$ngga $l 30 Ma$ret 1992 di ba$wa$h No. 970/1992 serta$ 

diumumka$n da$la$m Berita$ Nega$ra $ Republik Indonesia$ No. 34 ta$ngga $l 28 

A$pril 1992 ta$mba$ha $n No. 1919A$. 

A$ngga $ra $n Da$sa $r Ba $nk tela$h bebera$pa$ ka $li menga$la$mi peruba$ha $n 

seba $ga$ima$na $ tera$khir peruba$ha$n A$ngga $ra $n Da $sa $r ya$ng dirumuska $n pa$da $ 

A$kta $ No. 21 ta $ngga $l 9 Desember 2022 dibua $t di ha$da $pa $n Nota $ris A$shoya $ 

Ra $ta$m, S.H. M.Kn, da $n pemberita$hua $n a$ta $s peruba$ha $n a$ngga $ra$n da $sa $rnya$ 

tela$h diterima$ da$n dica $ta$t oleh Menteri Hukum da $n Ha $k A$sa $si Ma $nusia $ 

Republik Indonesia$ sesua $i sura $tnya $ terta $ngga$l 14 Desember 2022 No. 

A$HU-A$H.01.03-0326274. 
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BMI didirika$n a $ta $s ga $ga $sa $n da$ri Ma $jelis Ula $ma$ Indonesia $ (MUI), 

Ika $ta$n Cendekia$wa $n Muslim Indonesia$ (ICMI) da $n pengusa $ha $ muslim ya$ng 

kemudia$n menda$pa $t dukunga$n da $ri Pemerinta$h Republik Indonesia$. 

Perseroa $n mula$i beropera$si ta $ngga$l 1 Mei 1992/27 Sya $wa $l 1412 H da $n 

ta$ngga $l tersebut juga$ diteta$pka $n seba$ga $i ha$ri la$hir Perseroa$n. Perseroa$n 

memperoleh izin untuk beropera$si seba $ga$i ba$nk umum berda$sa $rka $n Sura $t 

Keputusa $n Menteri Keua$nga $n RI Nomor 1223/MK.013/1991 ta$ngga $l 5 

November 1991 da$n Sura $t Keputusa$n Menteri Keua$nga$n Republik 

Indonesia$ No. 430/KMK.013/1992 tenta$ng Pemberia$n Izin Usa$ha $ Perseroa$n 

di Ja $ka$rta $ ta$ngga $l 24 A$pril 1992, seba $ga$ima$na $ diuba$h denga $n Sura $t 

Keputusa $n Menteri Keua$nga $n No. 131/KMK.017/1995 tenta$ng Peruba $ha$n 

Keputusa $n Menteri Keua$nga $n No. 430/KMK.013/1992 tenta$ng Pemberia$n 

Izin Usa$ha $ Perseroa$n ta$ngga $l 30 Ma$ret 1995 ya$ng da $la$m keputusa$nnya$ 

memberika$n izin kepa$da$ Perseroa $n untuk da $pa$t mela$kuka $n usa $ha$ seba $ga $i 

ba $nk umum berda$sa $rka $n prinsip sya$ria $h. 

Ba $nk Mua $ma$la $t merupa$ka$n perusa $ha $a $n publik ya$ng sa $ha $mnya $ tida$k 

terca$ta$t di Bursa$ Efek Indonesia$ (BEI) da$n seca$ra $ resmi beropera$si seba$ga $i 

Ba $nk Devisa$ seja$k ta $ngga$l 27 Oktober 1994 berda$sa $rka $n Sura $t Keputusa$n 

Direksi Ba$nk Indonesia $ No. 27/76/KEP/DIR tenta$ng Penunjuka$n PT Ba $nk 

Mua $ma$la $t Indonesia$ Menja$di Ba $nk Devisa $ ta$ngga $l 27 Oktober 1994. 

Berda$sa $rka $n Sura $t Keputusa$n Menteri Keua $nga$n No. S-79/MK.03/1995 

ta$ngga $l 6 Februa$ri 1995, Perseroa$n seca$ra $ resmi ditunjuk seba$ga $i Ba$nk 

Devisa $ Persepsi Ka $s Nega$ra $. 
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Berda$sa $rka $n Sura $t Keputusa$n Menteri Keua$nga$n No. S-

9383/MK.5/2006 ta $ngga$l 28 Desember 2006, Perseroa $n memperoleh sta $tus 

Ba $nk Persepsi ya$ng mengizinka$n Perseroa $n untuk menerima$ setora$n-

setora$n pa $ja$k. Kemudia$n pa$da $ ta$ngga $l 25 Juli 2013, Perseroa$n tela$h menja$di 

peserta$ progra $m penja$mina$n Lemba$ga $ Penja$min Simpa$na$n seba $ga $ima$na$ 

terca$ntum da$la$m Sura $t Lemba$ga $ Penja $min Simpa$na $n No. 

S.617/DPMR/VII/2013 periha $l Kepeserta$a $n Lemba$ga $ Penja$min Simpa$na$n. 

Perseroa $n la$lu diteta$pka $n seba$ga $i Ba $nk Penerima$ Setora $n Bia$ya$ 

Penyelengga$ra$a $n Iba $da$h Ha $ji berda$sa $rka $n Sura $t Keputusa$n Ba $da $n 

Pengelola$ Keua$nga $n Ha $ji No. 4/BPKH.00/2018 ta$ngga $l 28 Februa$ri 2018. 

BMI terus berinova$si denga$n mengelua$rka $n produk-produk keua$nga$n 

sya $ria$h seperti Sukuk Subordina$si Mudha $ra $ba$h, A$sura $nsi Sya $ria $h (A$sura $nsi 

Ta$ka $ful), Da$na $ Pensiun Lemba$ga$ Keua $nga $n Mua$ma $la$t (DPLK Mua$ma $la$t) 

da $n multifina$nce sya $ria$h (A$l-Ija $ra$h Indonesia$ Fina $nce) ya $ng seluruhnya$ 

menja$di terobosa$n ba $ru di Indonesia$. Sela$in itu, produk Sha$r-e ya$ng 

diluncurka$n pa$da $ 2004 merupa$ka$n ta $bunga $n insta$n perta$ma$ di Indonesia$. 

Produk Sha $r-e Gold Debit Visa $ ya $ng diluncurka$n pa $da $ 2011 berha$sil 

memperoleh pengha$rga$a $n da$ri Museum Rekor Indonesia$ (MURI) seba$ga $i 

Ka $rtu Debit Sya$ria$h denga $n teknologi chip perta$ma $ di Indonesia$ serta$ 

la$ya $na $n e-cha$nnel seperti internet ba$nking, mobile ba$nking, A$TM, da $n ca$sh 

ma$na $gement. Seluruh produk-produk itu menja$di pionir produk sya$ria $h di 

Indonesia$ da$n menja$di tongga$k seja$ra$h penting di industri perba$nka $n 

sya $ria$h. Seiring ka $pa $sita$s Ba $nk ya $ng sema $kin besa$r da $n dia $kui, BMI kia $n 
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meleba$rka $n sa$ya $p denga$n terus mena$mba $h ja$ringa$n ka$ntor ca$ba$ngnya $ tida$k 

ha $nya$ di seluruh Indonesia$, a $ka$n teta$pi juga $ di lua$r negeri. Pa$da$ 2009, Ba $nk 

menda$pa $tka$n izin untuk membuka$ ka $ntor ca$ba $ng di Kua $la $ Lumpur, 

Ma $la$ysia $ da $n menja$di ba $nk Perta$ma $ di Indonesia$ serta $ sa $tu-sa$tunya $ ya $ng 

mewujudka$n ekspa$nsi bisnis di Ma$la $ysia $. Hingga$ sa$a $t ini, Ba$nk tela$h 

memiliki 239 ka$ntor la$ya $na$n terma$suk 1 (sa $tu) ka$ntor ca$ba $ng di Ma$la$ysia $. 

Opera $siona$l Ba$nk juga$ didukung oleh ja$ringa$n la$ya $na $n ya$ng lua$s berupa$ 

568 unit A$TM Mua $ma$la$t, 120.000 ja$ringa $n A$TM Bersa$ma$ da $n A$TM Prima$, 

51 unit Mobil Ka$s Keliling. 

BMI mela$kuka $n rebra $nding pa$da $ logo Ba $nk untuk sema $kin 

meningka$tka$n a$wa$reness terha$da $p ima$ge seba$ga $i Ba$nk Sya $ria$h Isla $mi, 

Modern da $n Profesiona$l. Ba $nk pun terus merea$lisa $sika$n berba$ga $i 

penca$pa $ia$n serta$ presta$si ya$ng dia$kui, ba$ik seca$ra $ na$siona $l ma$upun 

interna$siona$l. Kini, da $la$m memberika$n la $ya $na$n terba$iknya $, BMI beropera $si 

bersa $ma$ bebera$pa$ entita$s a $sosia $si da$n a $filia $sinya$ ya $itu A$l- Ija$ra $h Indonesia$ 

Fina $nce (A$LIF) ya $ng memberika$n la $ya$na $n pembia$ya $a $n sya $ria$h, (DPLK 

Mua $ma$la $t) ya$ng memberika$n la$ya $na$n da $na $ pensiun mela$lui Da$na $ Pensiun 

Lemba$ga$ Keua $nga$n, Mua $ma$la $t Institute ya$itu lemba$ga$ ya $ng 

mengemba$ngka $n, mensosia$lisa$sika $n da $n memberika$n pendidika$n mengena$i 

sistem ekonomi sya$ria $h kepa$da $ ma $sya $ra$ka $t, da $n Ba $itulma$a $l Mua $ma$la $t ya$ng 

memberika$n la $ya$na $n untuk menya$lurka $n da $na$ Za $ka $t, Infa$k, da $n Sedeka $h 

(ZIS). (www.ba $nkmua $ma$la$t.co.id). 

 

http://www.bankmuamalat.co.id/
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2. Ba $nk Bukopin Sya$ria $h 

PT BA$NK KB BUKOPIN SYA$RIA$H (sela $njutnya$ disebut Perseroa$n) 

seba $ga$i ba $nk ya $ng beropera$si denga $n prinsip sya $ria $h ya $ng bermula$ 

ma$suknya $ konsorsium PT Ba$nk Bukopin, Tbk dia$kuisisinya$ PT Ba$nk 

Persya $rika$ta $n Indonesia$ (sebua$h ba $nk konvensiona$l) oleh PT Ba$nk 

Bukopin, Tbk., proses a$kuisisi tersebut berla$ngsung seca$ra $ berta$ha $p seja$k 

2005 hingga$ 2008, dima$na $ PT Ba $nk Persya $rika$ta $n Indonesia$ ya $ng 

sebelumnya$ berna$ma $ PT Ba$nk Swa$nsa $rindo Interna$siona $l didirika$n di 

Sa $ma$rinda $, Ka$lima$nta$n Timur berda$sa $rka $n A$kta$ Nomor 102 ta$ngga $l 29 Juli 

1990 merupa$ka$n ba $nk umum ya$ng memperola$h Sura $t Keputusa$n Menteri 

Keua $nga$n nomor 1.659/ KMK.013/1990 ta $ngga$l 31 Desember 1990 tenta$ng 

Pemberia$n Izin Pelebura$n Usa $ha $ 2 (dua $) Ba $nk Pa $sa $r da $n Peningka$ta$n Sta $tus 

Menja$di Ba $nk Umum denga $n na $ma$ PT Ba $nk Swa $nsa $rindo Interna$siona $l 

ya $ng memperoleh kegia$ta$n opera$si berda $sa $rka$n sura $t Ba $nk Indonesia$ (BI) 

nomor 24/1/UPBD/PBD2/Smr ta$ngga $l 1 Mei 1991 tenta$ng Pemberia$n Izin 

Usa $ha $ Ba $nk Umum da$n Peminda$ha$n Ka $ntor Ba $nk. 

Pa $da $ ta$hun 2001 sa$mpa$i a$khir 2002 proses a$kuisisi oleh Orga$nisa $si 

Muha $mma$diya$h da $n seka$ligus peruba$ha $n na$ma $ PT Ba$nk Swa $nsa $rindo 

Interna$siona $l menja$di PT Ba$nk Persya$rika $ta$n Indonesia$ ya$ng memperoleh 

persetujua$n da$ri (BI) nomor 5/4/KEP. DGS/2003 ta $ngga$l 24 Ja$nua $ri 2003 

ya $ng ditua$ngka $n ke da$la $m a$kta $ nomor 109 Ta $ngga$l 31 Ja $nua $ri 2003. Da $la $m 

perkemba$nga$nnya $ kemudia$n PT Ba $nk Persya $rika$ta $n Indonesia$ mela$lui 

ta$mba $ha$n moda$l da $n a$sistensi oleh PT Ba $nk Bukopin, Tbk., ma$ka $ pa$da $ 
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ta$hun 2008 setela$h memperola$h izin kegia$ta $n usa$ha $ ba$nk umum ya$ng 

beropera$si berda$sa $rka$n prinsip sya $ria$h mela$lui Sura$t Keputusa$n Gubernur 

Ba $nk Indonesia$ nomor 10/69/KEP.GBI/DpG/2008 ta $ngga$l 27 Oktober 2008 

tenta$ng Pemberia$n Izin Peruba $ha $n Kegia $ta$n Usa $ha $ Ba $nk Konvensiona $l 

Menja$di Ba $nk Sya $ria$h, da $n Peruba $ha$n Na $ma$ PT Ba $nk Persya $rika $ta$n 

Indonesia$ Menja$di PT Ba $nk Sya$ria $h Bukopin dima$na$ seca$ra $ resmi mula$i 

efektif beropera$si ta $ngga $l 9 Desember 2008, kegia$ta$n opera $siona$l Perseroa $n 

seca$ra $ resmi dibuka$ oleh Ba$pa$k M. Jusuf Ka $lla$, Wa$kil Presiden Republik 

Indonesia$ periode 2004 -2009. 

Pa $da $ ta$ngga $l 30 Juni 2021 Ra $pa $t Umum Pemega$ng Sa $ha $m (RUPS) 

Lua$r Bia$sa $ menyetujui untuk mela$kuka $n peruba$ha$n na $ma$ Perseroa$n 

menja$di PT Ba$nk KB Bukopin Sya$ria$h (KBBS) ya $ng ditua$ngka$n ke da$la$m 

A$kta $ No. 02 ta $ngga$l 6 Juli 2021 da $n tela$h menda$pa $t persetujua$n Peneta$pa $n 

Pengguna $a$n Izin Usa$ha $ Ba$nk denga$n Na $ma$ Ba $ru da$ri Otorita$s Ja $sa $ 

Keua $nga$n berda $sa $rka$n sura $t nomor SR-27/PB.101/2021 ta $ngga$l 12 A$gustus 

2021 da $n KEP-53/PB.1/2021 ta $ngga$l 10 A$gustus 2021 Sa $mpa $i denga$n 

Desember 2022 Perseroa$n memiliki ja$ringa $n ka$ntor ya$itu 1 (sa$tu) Ka$ntor 

Pusa $t da $n Opera $siona $l, 12 (dua $ bela$s) Ka $ntor Ca $ba$ng, 10 (sepuluh) Ka $ntor 

Ca $ba$ng Pemba $ntu, da$n serta$ 33 (tiga$ puluh tiga$) mesin A$TM KBBS denga $n 

ja$ringa $n Prima$ da $n A$TM Ba $nk KB Bukopin. (www.kbba $nksya $ria $h.co.id). 

 

 

 

http://www.kbbanksyariah.co.id/
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3. Ba $nk BCA$ Sya $ria$h 

PT. Ba$nk BCA$ Sya $ria$h ("BCA$ Sya$ria$h") merupa$ka$n ha$sil konversi 

da $ri a$kuisisi PT. Ba $nk Centra$l A$sia$ Tbk (BCA$) di ta$hun 2009 terha $da$p PT 

Ba $nk Uta$ma$ Interna$siona$l Ba$nk (Ba$nk UIB) berda$sa $rka$n A$kta $ A$kuisisi No. 

72 ta$ngga $l 12 Juni 2009 ya $ng dibua$t di ha$da $pa $n Nota$ris Dr. Ira $wa $n 

Soerodjo, S.H., M.Si., Nota$ris di Ja$ka $rta$. Pa $da$ a$wa $lnya $ Ba$nk UIB 

merupa$ka $n ba$nk ya$ng kegia$ta$n usa $ha$nya $ seba$ga $i ba$nk umum konvensiona$l, 

kemudia$n menguba$h kegia$ta$n usa $ha$nya $ menja$di ba$nk ya $ng menja$la$nka $n 

kegia$ta$n usa $ha $ berda$sa $rka $n prinsip Sya$ria $h.  

Oleh ka $rena$ itu Ba$nk UIB menguba $h na $ma $nya$ menja$di BCA$ Sya $ria $h 

da $n menyesua$ika$n seluruh ketentua$n da $la $m a$ngga $ra $n da $sa $rnya$ menja$di 

sesua $i denga$n ba $nk ya$ng menja$la$nka $n kegia$ta $n usa$ha $ berda$sa$rka $n prinsip 

sya $ria$h berda$sa $rka $n A$kta $ Pernya$ta$a $n Keputusa $n Di Lua$r Ra$pa $t Perseroa$n 

Terba$ta$s Ba $nk UIB No. 49 ta$ngga $l 16 Desember 2009 ya$ng dibua$t di 

ha $da$pa $n Nota$ris Pudji Rezeki Ira$wa $ti, S.H., Nota $ris di Ja$ka$rta$, da $n tela$h 

menda$pa $tka$n persetujua$n da $ri Menteri Hukum da $n Ha $k A$sa $si Ma $nusia $ 

Republik Indonesia$ da$la$m Sura$t Keputusa$nnya $ No. A$HU-01929. A$H.01.02 

ta$ngga $l 14 Ja $nua $ri 2010 tenta$ng Persetujua$n A$kta $ Peruba $ha $n A$ngga $ra $n 

Da $sa $r Perseroa$n, da$n tela$h diumumka$n da$la$m Berita$ Nega$ra $ Republik 

Indonesia$ pa $da $ Ta$mba$ha $n Berita$ Nega $ra$ Republik Indonesia$ Nomor 23 

ta$ngga $l 20 Ma $ret 2012. 

Berda$sa $rka $n Sa $lina$n Keputusa$n Gubernur Ba$nk Indonesia$ 

No.12/13/KEP.GBI/DpG/2010 ta $ngga$l 2 Ma $ret 2010, BCA$ Sya $ria $h 
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memperoleh izin peruba$ha $n kegia$ta $n usa $ha $ ba$nk umum konvensiona$l 

menja$di ba$nk umum ya $ng mela$ksa $na $ka $n kegia$ta$n usa $ha $ berda $sa $rka $n 

prinsip sya $ria$h. Berda $sa $rka $n izin da$ri Gubernur Ba $nk Indonesia$ tersebut, 

BCA$ Sya $ria $h mula $i beropera$si seba $ga$i Ba $nk Umum Sya $ria $h pa $da $ ta$ngga $l 5 

A$pril 2010. (www.bca $sya $ria$h.co.id). 

4. Ba $nk Victoria$ Sya $ria $h 

PT. Ba $nk Victoria$ Sya $ria $h didirika$n untuk perta$ma $n ka $linya$ denga$n 

na $ma$ PT Ba$nk Swa $guna $ berda$sa $rka $n A$kta $ Nomor 9 ta$ngga $l 15 A$pril 1966. 

A$kta $ tersebut kemudia$n diuba$h denga$n A$kta$ Peruba$ha $n A$nggga $ra$n Da $sa $r 

Nomor 4 ta $ngga $l 5 September 1967 ya $ng tela$h memperoleh pengesa$ha $n da $ri 

Menteri Hukum da$n Ha$k A$sa $si Ma $nusia $ (d/h Menteri Keha$kima$n) 

berda$sa $rka $n Sura $t Keputusa $n Nomor: JA$.5/79/5 ta$ngga$l 7 November 1967 

da $n tela$h dida$fta $rka$n pa $da $ Da $fta $r Perusa $ha $a $n di Ka $ntor Pa $nitera$ Penga $dila$n 

Negeri I di Cirebon ma$sing-ma$sing di ba $wa $h Nomor 1/1968 da$n Nomor 

2/1968 pa$da $ ta$ngga $l 10 Ja$nua $ri 1968, serta $ tela$h diumumka$n da$la $m Berita$ 

Nega $ra$ Republik Indonesia$ Nomor 42 ta $ngga$l 24 Mei 1968. Ta$mba $ha$n 

Nomor 62. 

Sela$njutnya$, PT Ba$nk Swa $guna $ diuba$h na $ma$nya $ menja$di PT Ba$nk 

Victoria$ Sya$ria $h sesua$i denga$n A$kta$ Pernya$ta $a$n Keputusa$n Pemega$ng 

Sa $ha $m Nomor 5 ta$ngga $l 6 A$gustus 2009 ya $ng dibua$t diha$da $pa $n Erni 

Roha $inin SH, MBA$, Nota$ris Da $era$h Khusus Ibukota $ Ja$ka $rta$ ya$ng 

berkeduduka$n di Ja$ka$rta $ Sela$ta$n. Peruba $ha$n tersebut tela$h menda$pa$t 

persetujua$n Menteri Hukum da$n Ha$k A$sa $si Ma $nusia$ berda $sa $rka$n Sura $t 

Keputusa $n Nomor: A$HU-02731.A$H.01.02 ta$hun 2010 ta$ngga $l 19 Ja$nua $ri 

http://www.bcasyariah.co.id/
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2010, Serta$ tela$h diumumka$n da $la$m Berita$ Nega$ra $ Republik Indonesia$ 

Nomor 83 ta$ngga $l 15 Oktober 2010. Ta$mba $ha$n Nomor 31425. 

Tera$khir, A$ngga $ra$n Da $sa $r PT Ba $nk Victoria$ Sya $ria $h diuba$h dega$n 

A$kta $ Nomor 45 ta $ngga $l 30 Ma $ret 2010 ya $ng dibua $t diha$da $pa $n Sugih 

Ha $rya $ti, SH, MKn seba $ga $i pengga $nti da$ri Nota $ris Erni Roha$ini, SH, MBA$, 

Nota $ris Da $era$h Khusus Ibukota $ Ja $ka $rta$ ya $ng berkeduduka$n di Ja$ka $rta$ 

Sela$ta $n. Peruba$ha $n A$ngga $ra $n Da $sa $r tersebut ditujuka$n untuk meruba$h pa $sa $l 

10 a$ya $t 3. Peruba$ha $n tersebut tela$h diterima$ da $n di ca$ta $t da$la$m da$ta$ba $se 

Sisminba$kum Depa $rtemen Hukum da$n Ha $k A$sa $si Ma $nusia $ berda $sa $rka $n 

Sura $t Nomor: A$HU-A$H.01.10-16130 ta $ngga $l 29 Juni 2010. 

Peruba $ha$n kegia $ta$n usa $ha $ Ba $nk Victoria$ Sya $ria $h da $ri Ba$nk Umum 

Konvensiona $l menja$di Ba$nk Umum Sya$ria$h tela$h menda$pa $tka$n izin da$ri 

Ba $nk Indonesia$ berda$sa $rka $n Keutusa$n Gubernur Ba$nk Indonesia$ Nomor: 

12/8/KEP.GBI/DpG/2010 terta$ngga $l 10 Februa $ri 2010. Ba $nk Victoria$ 

Sya $ria$h mula$i beropera$si denga$n prinsip sya $ria$h seja$k ta$ngga $l 1 A$pril 2010. 

A$da $pun kepemilika$n sa $ha $m Ba$nk Victoria$ pa $da$ Ba $nk Victoria$ Sya$ria $h 

a $da$la $h sebesa$r 99.99% 

Dukunga $n penuh da$ri perusa$ha $a $n induk PT Ba$nk Victoria$ 

Interna$tiona$l Tbk tela$h memba$ntu tumbuh kemba$ng Ba $nk Victoria$ Sya $ria$h 

ya $ng sela$lu terus berkomitmen untuk memba $ngun keperca$ya $a $n na $sa $ba$h da $n 

ma$sya $ra $ka $t mela$lui pela$ya$na $n da $n pena $wa $ra$n produk ya $ng sesua $i denga $n 

prinsip-prinsip sya$ria$h serta$ memenuhi kebutuha$n na $sa $ba$h. 

(www.ba $nkvictoria$sya $ria$h.co.id). 

http://www.bankvictoriasyariah.co.id/
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5. Ba $nk Sya $ria$h Indonesia$ 

Industri perba$nka $n di Indonesia $ menca $ta$t seja$ra $h ba $ru denga$n 

ha $dirnya$ PT Ba$nk Sya $ria$h Indonesia$ Tbk (BSI) ya $ng seca$ra$ resmi la$hir pa$da$ 

1 Februa $ri 2021 a $ta $u 19 Juma $dil A$khir 1442 H. Presiden Joko Widodo 

seca$ra $ la $ngsung meresmika$n ba $nk sya $ria $h terbesa$r di Indonesia $ tersebut di 

Ista $na$ Nega $ra$. 

BSI merupa$ka $n ba$nk ha$sil merger a$nta$ra $ PT Ba$nk BRI sya $ria$h Tbk, 

PT Ba $nk Sya $ria $h Ma $ndiri da$n PT Ba $nk BNI Sya $ria $h. Otorita$s Ja $sa $ 

Keua $nga$n (OJK) seca $ra$ resmi mengelua$rka $n izin merger tiga$ usa $ha$ ba$nk 

sya $ria$h tersebut pa$da $ 27 Ja $nua$ri 2021 mela$lui sura$t Nomor SR-

3/PB.1/2021. Sela$njutnya$, pa $da $ 1 Februa $ri 2021, Presiden Joko Widodo 

meresmika$n keha$dira $n BSI. 

Komposisi pemega$ng sa $ha$m BSI a $da $la$h: PT Ba $nk Ma $ndiri (Persero) 

Tbk 50,83%, PT Ba $nk Nega$ra $ Indonesia$ (Persero) Tbk 24,85%, PT Ba $nk 

Ra $kya$t Indonesia$ (Persero) Tbk 17,25%. Sisa $nya $ a$da $la$h pemega$ng sa $ha$m 

ya $ng ma$sing-ma$sing di ba $wa $h 5%. 

Pengga $bunga$n ini menya $tuka$n kelebiha$n da $ri ketiga$ ba $nk sya $ria $h 

tersebut, sehingga$ mengha$dirka$n la $ya$na $n ya $ng lebih lengka$p, ja$ngka $ua$n 

lebih lua$s, serta $ memiliki ka$pa $sita$s permoda $la$n ya $ng lebih ba$ik. Didukung 

sinergi denga$n perusa$ha $a $n serta$ komitmen pemerinta$h mela$lui Kementeria$n 

BUMN, BSI didorong untuk da $pa $t bersa$ing di tingka$t globa$l. 

BSI merupa $ka$n ikhtia$r a $ta $s la $hirnya$ ba $nk sya $ria $h keba$ngga $a $n uma$t, 

ya $ng diha$ra$pka $n menja$di energi ba$ru pemba $nguna$n ekonomi na$siona$l serta$ 
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berkontribusi terha$da$p keseja$htera$a $n ma$sya $ra$ka $t lua$s. Kebera$da $a$n BSI juga $ 

menja$di cermin wa$ja$h perba $nka$n Sya $ria $h di Indonesia$ ya $ng modern, 

universa$l, da $n memberika$n keba $ika$n ba $gi segena$p a $la $m (Ra $hma$ta$n Lil 

‘A$a $la$miin). 

Potensi BSI untuk terus berkemba$ng da $n menja$di ba $gia$n da $ri 

kelompok ba$nk sya $ria$h terkemuka$ di tingka $t globa$l sa $nga$t terbuka$. Sela$in 

kinerja$ ya $ng tumbuh positif, dukunga$n iklim ba$hwa $ pemerinta$h Indonesia$ 

memiliki misi la$hirnya$ ekosistem industri ha $la$l da $n memiliki ba$nk sya $ria $h 

na $siona$l ya $ng besa$r serta $ kua$t, fa $kta$ ba $hwa $ Indonesia$ seba $ga$i nega$ra $ 

denga$n penduduk muslim terbesa$r di dunia $ ikut membuka$ pelua$ng. 

Da $la$m konteks inila$h keha$dira$n BSI menja$di sa $nga $t penting. Buka$n 

ha $nya$ ma$mpu mema$inka$n pera$n penting seba$ga $i fa$silita$tor pa$da $ seluruh 

a $ktivita$s ekonomi da $la$m ekosistem industri ha $la$l, teta$pi juga$ sebua $h ikhtia$r 

mewujudka$n ha $ra$pa $n Negeri. (https://ir.ba$nkbsi.co.id/). 

6. Ba $nk BTPN Sya $ria$h 

Seja$k ma$sih menja$di Unit Usa$ha $ Sya $ria$h PT Ba$nk SMBC Indonesia$ 

Tbk (d/h PT Ba$nk BTPN Tbk) di 2010, BTPN Sya $ria$h tela$h mera$ngkul da$n 

menja$ngka$u segmen ya$ng sela$ma $ ini belum tersentuh oleh perba$nka $n, ya$itu 

segmen ma$sya $ra $ka$t inklusi. Sesua$i a$ma$na $h untuk memberika$n kegia$ta$n 

pemberda$ya$a $n da$n litera$si keua $nga$n ba $gi perempua$n di segmen ini, BTPN 

Sya $ria$h pun memberika$n a $kses, la $ya $na $n serta $ produk perba $nka $n sesua $i 

prinsip sya $ria$h sehingga $ mereka$ da $pa $t mema$nta $pka$n nia $t untuk 

mewujudka$n impia$n mera$ih kehidupa$n ya $ng lebih ba$ik. Pa $da$ 14 Juli 2014, 

https://ir.bankbsi.co.id/
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BTPN Sya $ria $h resmi terda$fta$r seba $ga $i Ba $nk Umum Sya $ria$h ke-12 di 

Indonesia$ mela$lui pemisa$ha $n (spin-off) Unit Usa $ha $ Sya $ria$h da $ri PT Ba $nk 

Ta$bunga $n Pensiuna $n Na $siona $l Tbk (sa$a $t ini berna$ma$ “PT BTPN Sya $ria $h 

Tbk”) da$n proses konversi PT Ba $nk Sa $ha$ba $t Purna$ Da $na $rta$ (“BSPD”). 

Seba $ga$i sa $tu-sa $tunya$ ba $nk umum sya $ria$h di Indonesia $ ya$ng fokus 

memberika$n pela$ya $na$n ba $gi pemberda$ya $a$n na $sa $ba$h ma $sya $ra$ka $t inklusi da$n 

mengemba$ngka $n keua$nga $n inklusif, BTPN Sya $ria $h sena $ntia$sa $ berupa$ya $ 

mena$mba$h nila$i serta $ menguba$h kehidupa$n setia$p ya $ng dila$ya $ninya$, sela $in 

da $ri mengha$silka$n kinerja$ keua $nga$n ya $ng ba $ik. Oleh ka $rena$ itu, produk da $n 

la$ya $na $n ba$gi na $sa $ba$h BTPN Sya $ria $h terus ditingka$tka$n da $n dikemba$ngka $n. 

Denga $n demikia$n, BTPN Sya $ria $h da $pa$t terus memberika$n da $mpa$k positif 

ba $gi juta$a$n ma $sya $ra $ka$t di Indonesia $ da $n mewujudka$n Ra $hma$ta $n Lil 

A$la $min. (https://btpnsya$ria $h.com). 

7. Ba $nk Mega$ Sya $ria $h 

Pa $da $ a$wa $lnya$ dikena$l seba$ga $i PT Ba$nk Umum Tugu (Ba$nk Tugu), 

ya $itu ba$nk umum ya$ng didirika$n pa$da $ 14 Juli 1990 kemudia$n dia$kuisisi oleh 

PT Mega $ Corpora$ (d/h Pa $ra $ Group) mela$lui PT Mega$ Corpora $ (d/h PT Pa $ra$ 

Globa $l Investindo) da$n PT Pa $ra $ Reka $n Investa$ma $ pa $da$ 2001. A$kuisisi ini 

diikuti denga$n peruba$ha $n kegia$ta$n usa $ha $ pa $da$ ta $ngga$l 27 Juli 2004 ya $ng 

semula$ ba$nk umum konvensiona$l menja$di ba $nk umum sya$ria$h denga$n na $ma$ 

PT Ba $nk Sya $ria$h Mega$ Indonesia $ (BSMI) serta$ dila$kuka $n peruba$ha$n logo 

untuk meningka$tka$n citra$nya$ di ma$sya $ra $ka$t seba$ga $i lemba$ga $ keua$nga$n 

sya $ria$h ya $ng terperca$ya $. 

https://btpnsyariah.com/
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Pa $da $ ta$ngga $l 25 A$gustus 2004, BSMI resmi beropera$si. Ha $mpir tiga$ 

ta$hun kemudia$n, pa$da $ 7 November 2007, pemega$ng sa $ha $m memutuska$n 

untuk mela$kuka$n peruba $ha $n logo BSMI sehingga $ lebih menunjukka$n 

identita$s seba $ga $i ba$gia $n da $ri grup Mega $ Corpora $. Seja$k 2 November 2010 

hingga$ sa $a $t ini, ba$nk dikena$l seba $ga$i PT Ba $nk Mega$ Sya $ria $h. 

Seja$k 16 Oktober 2008, Ba$nk Mega $ Sya $ria$h tela$h memperoleh ijin 

untuk beropera$si seba $ga$i ba$nk devisa $. Denga $n sta$tus tersebut, ba$nk da $pa$t 

mela$kuka$n tra$nsa $ksi devisa $ da$n terliba$t da $la$m perda$ga$nga $n interna$siona$l. 

A$rtinya$, sta $tus itu juga$ tela$h memperlua$s ja$ngka $ua $n bisnis ba$nk, sehingga$ 

tida$k ha $nya$ menja$ngka $u ra$na $h domestik, teta$pi juga$ ra$na $h interna$siona$l. 

Stra $tegi perlua$sa $n pa $sa $r da$n sta$tus ba $nk devisa$ itu a$khirnya $ sema$kin 

mema$nta$pka $n posisi Ba $nk Mega $ Sya $ria $h seba $ga $i sa $la$h sa $tu ba $nk umum 

sya $ria$h terdepa$n di Indonesia$. 

Pa $da $ ta$ngga $l 8 A$pril 2009, Ba$nk Mega $ Sya $ria$h memperoleh izin da$ri 

Kementeria$n A$ga$ma $ RI seba$ga$i ba $nk penerima$ setora$n bia$ya $ 

penyelengga$ra $a$n iba$da $h ha$ji (BPS BPIH). Denga$n demikia$n, ba $nk ini 

merupa$ka $n ba$nk umum kedela$pa $n ya$ng terca$ta$t seba $ga$i BPS BPIH ya $ng 

tersa$mbung seca$ra$ online denga$n Sistem Komputerisa$si Ha $ji Terpa$du 

(Siskoha $t) Kementeria$n A$ga $ma$ RI. Izin itu menja$di la$nda$sa $n ba$ru ba$gi 

Ba $nk Mega $ Sya $ria $h untuk sema$kin melengka$pi kebutuha$n perba$nka $n 

sya $ria$h ba $gi uma$t di Indonesia$. 

Sela$in itu, seja$k ta$hun 2018 Ba$nk Mega $ Sya $ria$h tela$h ditunjuk seba$ga $i 

Ba $nk Penerima$a $n, Ba$nk Penempa$ta$n da $n Ba $nk Mitra$ Investa$si oleh Ba$da$n 
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Pengelola$ Keua$nga$n Ha $ji (BPKH). Da$n sela$njutnya$ di ta$hun 2019, BPKH 

memperca$ya$ka $n Ba $nk Mega$ Sya $ria $h untuk menja$di sa $la$h sa $tu Ba $nk 

Likuidita$s ya $ng menja$di pa $rtner BPKH sela $ku pena $nggung ja$wa $b 

pengelola$a $n da$na $ ha $ji di Indonesia$. 

Untuk mewujudka$n visi Tumbuh da$n Seja $htera$ Bersa$ma$ Ba $ngsa $, PT 

Mega $ Corpora$ seba$ga$i pemega$ng sa $ha$m ma$yorita$s memiliki komitmen da$n 

ta$nggung ja$wa $b penuh untuk menja$dika$n Ba $nk Mega$ Sya$ria $h seba$ga $i ba$nk 

umum sya$ria$h terba$ik di industry perba$nka $n sya$ria $h na$siona$l. Komitmen 

tersebut dibuktika$n denga$n terus memperkua$t moda$l ba$nk. Denga$n 

demikia$n, Ba$nk Mega $ Sya$ria $h a$ka$n ma$mpu memberika$n pela$ya $na$n terba$ik 

da $la$m mengha$da $pi persa$inga$n ya$ng sema$kin keta$t da$n kompetitif di industri 

perba$nka $n na $siona$l. Misa $lnya $, pa$da $ ta $hun 2010, seja$la $n denga$n 

perkemba$nga$n bisnis, mela$lui Ra $pa$t Umum Pemega$ng Sa $ha $m (RUPS), 

pemega$ng sa$ha $m meningka$tka$n moda$l da $sa $r da$ri Rp400 milia$r menja$di 

Rp1,2 triliun da$n moda$l disetor berta$mba$h da $ri Rp150.060 milia$r menja$di 

Rp318.864 milia$r. Sa $a $t ini, jumla$h moda$l disetor tela$h menca$pa $i Rp847.114 

milia$r. 

Pa $da $ ta$hun 2013, untuk sema $kin memperkokoh posisi Ba $nk Mega $ 

Sya $ria$h seba $ga $i sa $la$h sa $tu ba $nk sya $ria $h terdepa$n di Indonesia$, ma $ka $ ba $nk 

mela$kuka$n reloka $si ka $ntor pusa $t da $ri Mena $ra$ Ba $nk Mega $ ke Mena $ra $ Mega $ 

Sya $ria$h. (www.mega $sya $ria$h.co.id).  

 

 

http://www.megasyariah.co.id/
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B. Hasil Penelitian 

1. Sta $tistik Deskriptif 

Tabel 4.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Da$te: 12/18/24   
Time:  19:43        

Sa$mple:   2013 2022       
        
         Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 
        
         Mea$n  2.923429  0.115374  0.437429  0.422000  4.371429  5.714286  0.645714 

 Ma$ximum  4.500000  0.550000  1.050000  0.650000  6.000000  8.000000  0.770000 

 Minimum  0.700000  0.009300  0.200000  0.150000  2.000000  2.000000  0.500000 

 Std. Dev.  1.343409  0.143342  0.211331  0.167012  1.610366  2.177038  0.096810 

Sumber : Pengola$ha$n Da $ta $ Eviews12, 2024 

Ha $sil sta$tistik deskriptif menunjukka$n ka$ra $kteristik da$ta $ da$ri va$ria$bel 

Y, X1, X2, X3, X4, X5, da $n X6 ya $ng diguna $ka$n da $la $m a$na $lisis. Va $ria$bel Y 

memiliki ra$ta$-ra$ta $ sebesa $r 2,923429, denga $n nila$i minimum 0,700000 da$n 

ma$ksimum 4,500000. Penyeba$ra $n da $ta$ va $ria$bel ini cukup besa$r, terliha$t da $ri 

sta $nda$r devia$si sebesa$r 1,343409. Va $ria$bel X1 memiliki ra$ta $-ra$ta $ terenda$h 

di a $nta$ra $ semua$ va $ria $bel, ya$itu 0,115374, denga $n renta$ng nila $i a$nta $ra$ 

0,009300 hingga$ 0,550000 da$n sta $nda $r devia$si 0,143342, ya $ng 

menunjukka$n va$ria $si da$ta$ ya $ng modera$t. 

Sela$njutnya$, va $ria$bel X2 da$n X3 memiliki ra$ta $-ra$ta$ ya $ng ha$mpir 

sa $ma$, ma $sing-ma$sing sebesa $r 0,437429 da $n 0,422000. Nila $i minimum da$n 

ma$ksimum untuk va$ria$bel X2 a$da $la$h 0,200000 da$n 1,050000, seda$ngka $n 

untuk X3 a$da$la $h 0,150000 da$n 0,650000. Sta$nda $r devia$si va $ria$bel X2 

sebesa $r 0,211331, sedikit lebih besa$r da$ripa$da $ X3 ya$ng memiliki sta$nda$r 

devia$si sebesa $r 0,167012, menunjukka$n ba $hwa $ X2 memiliki penyeba$ra $n 

da $ta$ ya $ng lebih tinggi. 
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Untuk va $ria$bel X4 da $n X5, kedua $nya$ memiliki ra$ta$-ra $ta$ ya $ng lebih 

tinggi diba$ndingka $n va$ria $bel la$innya$, ma $sing-ma$sing sebesa $r 4,371429 da $n 

5,714286. Va $ria $bel X4 memiliki renta$ng nila$i da $ri 2,000000 hingga $ 

6,000000 denga$n sta $nda$r devia$si sebesa $r 1,610366, seda$ngka $n X5 memiliki 

renta$ng nila$i da $ri 2,000000 hingga $ 8,000000 da $n sta $nda $r devia$si terbesa $r di 

a $nta$ra $ semua$ va $ria$bel, ya$itu 2,177038. Ha $l ini menunjukka$n ba$hwa $ X5 

memiliki va$ria $bilita$s da $ta$ tertinggi. 

Tera$khir, va $ria$bel X6 memiliki ra$ta$-ra $ta$ sebesa $r 0,645714, denga $n 

nila$i minimum 0,500000 da $n ma $ksimum 0,770000. Sta $nda $r devia$sinya $ 

ya $ng ha$nya $ sebesa $r 0,096810 menunjukka $n ba$hwa $ penyeba $ra$n da $ta$ pa $da $ 

va $ria$bel ini sa$nga$t renda$h, mena$nda $ka $n tingka $t konsistensi ya$ng tinggi di 

a $nta$ra $ nila$i-nila$inya$. Seca$ra $ umum, va$ria$bel X5 memiliki renta$ng da $n 

va $ria$bilita$s tertinggi, seda$ngka$n X6 memiliki va$ria$bilita$s terenda$h. Ha $sil 

sta $tistik deskriptif ini memberika$n ga$mba $ra$n a $wa $l tenta$ng distribusi da$n 

va $ria$bilita$s da $ta $, ya$ng da $pa$t menja$di da$sa $r untuk a$na $lisis lebih la$njut. 

 

2. Estima$si Model Da$ta $ Pa $nel 

Da $la$m penelitia$n ini menguna$ka $n a $na$lisis da $ta $ pa $nel ya$ng terda$pa $t 

tiga$ moda $l ya$itu common effect model (CEM), Fixed effect model (FEM) 

da $n ra$ndom effect model (REM). Tiga$ model tersebut diuji untuk memilih 

model terba$ik ba$gi penelitia$n ini denga$n mengguna$ka $n tiga$ jenis pengujia$n 

ya $itu, uji chow, uji ha$usma $n, da $n uji la$gra $nge multiplier. 
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a. Common Effect Model (CEM) 

Tabel 4.2 Common Effect Model (CEM) 

     
     Va $ria$ble Coefficient Std. Error t-Sta$tistic Prob.   

     
     C 4.505987 1.026650 -4.389019 0.0001 

X1 -1.473135 0.239240 -6.157553 0.0000 

X2 -0.938564 0.152946 -6.136561 0.0000 

X3 0.470261 0.834923 0.563239 0.5778 

X4 -0.131096 0.071108 -1.843609 0.0758 

X5 0.116903 0.058396 2.001903 0.0551 

X6 11.95039 2.509962 4.761184 0.0001 

     
     Root MSE 0.097170     R-squa $red 0.994614 

Mea $n dependent va$r 2.923429     A$djusted R-squa $red 0.993460 

S.D. dependent va$r 1.343409     S.E. of regression 0.108640 

A$ka $ike info criterion -1.424702     Sum squa $red resid 0.330473 

Schwa $rz criterion -1.113632     Log likelihood 31.93229 

Ha $nna $n-Quinn 

criter. -1.317321     F-sta $tistic 861.8288 

Durbin-Wa$tson sta $t 1.322542     Prob(F-sta $tistic) 0.000000 

     
     Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

b. Fixed Effect Model (FEM) 

Tabel 4.3 Fixed Effect Model (FEM) 

     
     Va $ria$ble Coefficient Std. Error t-Sta$tistic Prob.   

     
     C -1.711796 0.692625 -2.471462 0.0217 

X1 -0.712559 0.347708 -2.049303 0.0525 

X2 0.433581 0.221149 1.960582 0.0627 

X3 0.924192 0.834846 1.107022 0.2802 

X4 -0.052389 0.037571 -1.394398 0.1771 

X5 -0.018429 0.033025 -0.558024 0.5825 

X6 6.925798 1.868750 3.706112 0.0012 

     
      Effects Specifica$tion   

     
     Cross-section fixed (dummy va$ria$bles)  

     
     Root MSE 0.032608     R-squa $red 0.999394 

Mea $n dependent va$r 2.923429     A$djusted R-squa $red 0.999063 

S.D. dependent va$r 1.343409     S.E. of regression 0.041129 
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A$ka $ike info criterion -3.265647     Sum squa $red resid 0.037215 

Schwa $rz criterion -2.687947     Log likelihood 70.14883 

Ha $nna $n-Quinn 

criter. -3.066225     F-sta $tistic 3021.001 

Durbin-Wa$tson sta $t 1.989996     Prob(F-sta $tistic) 0.000000 

     
     Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

c. Ra$ndom Effect Model (REM) 

Tabel 4.4 Random Effect Model 

     
     Va $ria$ble Coefficient Std. Error t-Sta$tistic Prob.   

     
     C -4.505987 0.388672 -11.59328 0.0000 

X1 -1.473135 0.090572 -16.26474 0.0000 

X2 -0.938564 0.057903 -16.20929 0.0000 

X3 0.470261 0.316088 1.487756 0.1480 

X4 -0.131096 0.026920 -4.869764 0.0000 

X5 0.116903 0.022108 5.287885 0.0000 

X6 11.95039 0.950229 12.57633 0.0000 

     
      Effects Specifica$tion   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section ra$ndom 4.16E-07 0.0000 

Idiosyncra$tic ra$ndom 0.041129 1.0000 

     
      Weighted Sta$tistics   

     
     Root MSE 0.097170     R-squa $red 0.994614 

Mea $n dependent va$r 2.923429     A$djusted R-squa $red 0.993460 

S.D. dependent va$r 1.343409     S.E. of regression 0.108640 

Sum squa $red resid 0.330473     F-sta $tistic 861.8288 

Durbin-Wa$tson sta $t 1.322542     Prob(F-sta $tistic) 0.000000 

     
      Unweighted Sta$tistics   

     
     R-squa $red 0.994614     Mea $n dependent va$r 2.923429 

Sum squa $red resid 0.330473     Durbin-Wa$tson sta $t 1.322542 

     
Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 
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3. Pemiliha$n Model Regresi Da$ta $ Pa $nel 

a. Uji Chow 

Tabel 4.5 Hasil Uji Chow 

     
     Effects Test Sta $tistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 28.893363 (6,22) 0.0000 

Cross-section Chi-squa$re 76.433087 6 0.0000 

     
     Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Berda$sa $rka $n ha$sil uji chow pa$da$ ta$bel 4.5 dia$ta $s, menunjuka$n nila$i 

proba $bilita$s da $ri cross-section sebesa$r 0.0000 da $n cross-section chi 

squa $re sebesa$r 0.0000 ya $ng bera $rti nila$i tersebut lebih kecil da$ri tingka$t 

signifika$n 0,05 (0,0000 < 0,05) sehingga $ seca$ra $ sta $tistik H0 ditola$k, ma $ka$ 

model regresi da$ta$ pa$nel ya$ng terpilih a$da$la $h Fixed Effect Model (FEM). 

b. Uji Ha $usma$n 

Tabel 4.6 Hasil Uji Hausman 

     
     

Test Summa$ry 

Chi-Sq. 

Sta $tistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section ra$ndom 173.360180 6 0.0000 

     
Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Pa $da $ uji ha$usma$n berda $sa $rka$n ta $bel 4.6, menunjuka$n nila$i 

proba $ba$lita$s da$ri cross-section ra$ndom sebesa $r 0,000 nila$i tersebut lebih 

kecil da$ri tingka$t signifika$n 0,05 (0,0000 < 0,05) berda $sa $rka$n ketentua$n 

da $la$m penga$mbila$n keputusa$n seca$ra$ sta $tistik H0 ditola$k sehingga$ da$pa$t 

mengguna$ka $n model Fixed Effect Model (FEM). 
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c. Uji La$gra $nge Multiplier 

Tabel 4.7 Hasil Uji Lagrange Multiplier 

    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    Breusch-Pa $ga$n  2.476322  0.746213  3.222535 

 (0.1156) (0.3877) (0.0726) 

    
    Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Da $la$m uji la$gra $nge multiplier (LM) berda $sa $rka$n ta $bel 4.6 dia$ta$s, 

mena$nda $ka$n nila $i proba$bilita$s da $ri cross-section sebesa$r 0.1156 ya $ng 

a $rtinya$ nila$i tersebut lebih besa$r da $ri tingka $t signifika$n 0,05 (0.1156 > 

0,05), sehingga$ berda$sa $rka$n penga$mbila$n keputusa$n seca$ra$ sta$tistik H0 

diterima$, ma$ka $ model regresi ya$ng tepa$t da $n terba$ik untuk regresi da$ta $ 

pa $nel a$da$la$h Common Effect Model (CEM). 

4. Uji Norma$lita$s 

Uji norma$lita$s bertujua$n untuk menguji a$pa$ka $h model regresi, 

va $ria$bel independen da$n va $ria$bel dependen berdistribusi norma$l a $ta$u tida$k. 

Berikut ha$sil da$ri uji norma$lita$s a $da$la $h seba $ga$i berikut: 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas 
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Mean      -4.66e-16

Median  -0.013357

Maximum  0.204042

Minimum -0.196296

Std. Dev.   0.098589

Skewness    0.164789

Kurtos is    2.333302

Jarque-Bera  0.806616

Probabi l i ty  0.668106 
 

Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 
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Berda$sa $rka $n ga $mba$r 4.1 dia $ta$s, mengha$silka$n proba $bilita$s ja $rque-

Bera$ sebesa $r 0.668106 nila $i tersebut lebih besa $r da $ri (> 0,05) berda $sa $rka $n 

a $na$lisa $ keputusa$n da$ta $ berdistribusi norma$l.  

5. Uji A$sumsi Kla $sik 

a. Uji Multikolonierita$s 

Uji multikolinierira$s bertujua$n untuk menguji a$pa $ka$h model 

regresi ditemuka$n a $da $nya$ korela $si a $nta$r va $ria$bel beba$s (independen). Ha $l 

ini jika$ terja$di multikolinierita$s ma $ka $ dila$kuka $n perba$ika$n da $ta$. Berikut 

ha $sil da$ri uji multikolinea$rita$s a $da $la$h seba $ga $i berikut: 

Tabel 4.8 Hasil Uji Multikolonieritas 

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 

X1 -0,451632 -0.435556 0.352836 0.471685 0.542536 0.468022 

X2 -0.435556 -0428676 -0.726502 -0.728255 -0.685674 -0.742926 

X3 0.352836 -0.726502 0,721530 0.761691 0.754530 0.783030 

X4 0.471685 -0.728255 0.761691 0,771933 0.753993 0.783983 

X5 0.542536 -0.685674 0.754530 0.753993 0,764943 0.779248 

X6 0.468022 -0.742926 0.783030 0.783983 0.779248 0,743943 

Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eview12, 2024 

Berda$sa $rka $n ta$bel 4.8 menunjuka$n ba$hwa $ nila$i sig. Va$ria$bel Tota$l 

Investa$si da $n Pembia $ya$a $n (X1) sebesa $r 0.468022 < 0,85, Struktur Moda $l 

(X2) sebesa $r -0.742926 < 0,85, Dewa $n Independen (X3) sebesa $r 

0.783030 < 0,85, Dewa $n Penga$wa $s Sya $ria$h (X4) sebesa $r 0.783983 < 

0,85, Dewa $n Direksi (X5) 0.779248 < 0,85, da$n Kepemilika$n 

Institusiona$l (X6) sebesa$r 0.743943 < 0,85. Ma $ka$ da $pa$t diketa$hui ba$hwa $ 

tida$k terja$di ka$sus multikolinierita$s pa $da$ semua$ va $ria$bel. 
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b. Uji Heteroskeda$stisita$s 

Pengujia$n untuk mengeta$hui a$pa $ka $h da$la $m model regresi terja$di 

ketida$ksa $ma$a $n va$ria$nce da$ri residua$l sa$tu penga$ma$ta $n ke penga$ma $ta$n 

ya $ng la$in, da$la $m penelitia$n ini da$pa$t dila$kuka $n mengguna$ka $n uji Glejser. 

Berikut ha$sil da$ri uji heterokeda$stisita$s seba $ga$i berikut: 

Tabel 4.9 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

     
     F-sta $tistic 0.645525     Prob. F(27,7) 0.8066 

Obs*R-squa $red 24.97100     Prob. Chi-Squa $re(27) 0.5761 

Sca $led expla$ined SS 10.65405     Prob. Chi-Squa $re(27) 0.9979 

     
     Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Berda$sa $rka $n ta$bel 4.9 dia$ta$s, uji ini dila$kuka $n denga$n metode white 

denga$n memba$ndingka$n Prob.Chi-Squa $re denga$n tingka$t signifika$nsi 

0,05. Ta$mpa$k ba$hwa $ nila$i Prob. Chi-Squa $re sebesa$r 0.5761 (57,61%) 

lebih besa$r da $ri a$= 5% a $ta$u 0.5761 > 0.05 ya $ng bera$rti tida$k signifika$n 

a $ta$u tida$k terja$di heterokeda$stisita$s. 

c. Uji A$utokolera$si 

Tabel 4.10 Hasil Uji Autokorelasi 

     
     Root MSE 0.097170     R-squa $red 0.994614 

Mea $n dependent va$r 2.923429     A$djusted R-squa $red 0.993460 

S.D. dependent va$r 1.343409     S.E. of regression 0.108640 

A$ka $ike info criterion -1.424702     Sum squa $red resid 0.330473 

Schwa $rz criterion -1.113632     Log likelihood 31.93229 

Ha $nna $n-Quinn 

criter. -1.317321     F-sta $tistic 861.8288 

Durbin-Wa$tson sta $t 1.322542     Prob(F-sta $tistic) 0.000000 

     
Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 
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Berda$sa $rka $n ta$ble 4.10 dia$ta$s, ba $hwa$ ha$sil uji a$utokorela$si 

mengguna$ka $n metode Durbin-Wa$tson (D-W) mengha$silka$n nila$i 

sta $tistik D-W sebesa$r 1,322542. Nila $i ini mendeka$ti 2, ya$ng 

mengindika$sika $n tida$k terja$di a$utokorela$si da$la$m model regresi. Da$la$m 

uji a$utokorela$si, nila$i D-W berkisa$r a $nta$ra $ 0 hingga$ 4, di ma $na$ nila$i 

mendeka$ti 2 menunjukka$n tida$k a $da$nya $ a $utokorela$si, nila$i mendeka$ti 0 

mengindika$sika $n a $utokorela$si positif, da $n nila$i mendeka$ti 4 

mengindika$sika $n a $utokorela$si nega$tive. 

6. A$na $lisis Regresi Da$ta$ Pa $nel 

Berda$sa $rka $n pengujia$n sebelumnya$, model ya$ng terpilih da$la $m 

penelitia$n ini a$da$la$h common effect model (CEM), ma$ka$ persa$ma $a$n ha$sil 

regresi da$ta$ pa $nel a$da$la $h: 

Tabel 4.11 Common Effect Model 

     
     Va $ria$ble Coefficient Std. Error t-Sta$tistic Prob.   

     
     C 4.505987 1.026650 -4.389019 0.0001 

X1 -1.473135 0.239240 -6.157553 0.0000 

X2 -0.938564 0.152946 -6.136561 0.0000 

X3 0.470261 0.834923 0.563239 0.5778 

X4 -0.131096 0.071108 -1.843609 0.0758 

X5 0.116903 0.058396 2.001903 0.0551 

X6 11.95039 2.509962 4.761184 0.0001 

     
     Root MSE 0.097170     R-squa $red 0.994614 

Mea $n dependent va$r 2.923429     A$djusted R-squa $red 0.993460 

S.D. dependent va$r 1.343409     S.E. of regression 0.108640 

A$ka $ike info criterion -1.424702     Sum squa $red resid 0.330473 

Schwa $rz criterion -1.113632     Log likelihood 31.93229 

Ha $nna $n-Quinn 

criter. -1.317321     F-sta $tistic 861.8288 

Durbin-Wa$tson sta $t 1.322542     Prob(F-sta $tistic) 0.000000 
     
     Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 
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Berda$sa $rka $n ha$sil ta$bel 4.13 dia$ta$s da $pa$t dibua$t persa$ma$a $n regresi 

seba $ga$i berikut: 

Y = -4.5059 – 1.4731 X1 – 0.9385 X2 + 0.4702 X3 - 0.1310 X4 + 0.1169 X5 

+ 11.9503 X6 

Da $ri persa$ma $a$n tersebut da$pa$t dijela$ska $n seba $ga$i berikut: 

a. Nila$i konsta $nta$ (c) bernila$i positif ya$itu sebesa$r 4,5059, ha $l ini 

menunjuka$n ba$hwa $ a$pa $bila$ va$ria$bel independen (Tota$l Investa$si da$n 

Pembia$ya $a$n, Struktur Moda$l, Dewa $n Independen, Dewa$n Penga$wa $s 

Sya $ria$h, Dewa $n Direksi, Kepemilika$n Institusiona$l) konsta $n, ma$ka $ 

va $ria$bel dependen (Sta$bilita$s Keua $nga $n) sebesa$r 4,5059. Sela $in itu, nila$i 

prob. A$da $la $h sebesa $r 0.0001. Ma $ka $ da $pa $t dika$ta$ka $n ba $hwa $ seca$ra $ 

keseluruha$n, va $ria$bel-va$ria$bel independen berpenga$ruh seca$ra $ positif 

da $n tida$k signifika$n terha$da $p va $ria$bel dependen (nila$i a$ktiva$ bersih 

reksa $da$na $ sa $ha$m sya $ria$h). 

b. Nila$i koefisien Tota$l Investa$si da$n Pembia $ya$a $n (X1) sebesa$r -1,473135 

menunjukka$n ba$hwa $ tota$l investa$si da $n pembia$ya$a $n memiliki penga$ruh 

nega$tif terha$da $p va$ria$bel dependen. A$rtinya $, setia$p peningka$ta$n sebesa$r 

sa $tu sa $tua$n pa $da $ tota$l investa$si da $n pembia$ya $a$n a $ka $n menurunka$n 

va $ria$bel dependen sebesa$r 1,473135 sa $tua$n, denga$n a $sumsi va $ria$bel la$in 

teta$p. Nila$i t-sta$tistik sebesa$r -6,157553 denga$n proba $bilita$s 0,0000 

menunjukka$n ba$hwa $ penga $ruh va$ria $bel ini signifika$n seca $ra$ sta $tistik 

pa $da$ tingka$t signifika$nsi 1%. 
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c. Nila$i koefisien Struktur Moda$l (X2) sebesa $r -0,938564 menunjukka$n 

penga$ruh nega $tif da$ri struktur moda$l terha$da $p va$ria $bel dependen. Setia$p 

peningka$ta$n sa $tu sa $tua$n pa $da $ struktur moda $l a$ka $n menurunka$n va$ria $bel 

dependen sebesa$r 0,938564 sa $tua$n, denga $n a$sumsi va$ria $bel la$in teta$p. 

Nila$i t-sta $tistik sebesa$r -6,136561 denga$n proba $bilita$s 0,0000 

menunjukka$n ba$hwa $ penga $ruh va$ria $bel ini signifika$n seca $ra$ sta $tistik 

pa $da$ tingka$t signifika$nsi 1%. 

d. Nila$i koefisien Dewa$n Independen (X3) sebesa$r 0,470261 menunjukka$n 

ba $hwa $ dewa$n independen memiliki penga $ruh positif terha$da$p va $ria$bel 

dependen. Na$mun, besa$r penga$ruhnya $ rela$tif kecil, di ma$na$ setia$p 

peningka$ta$n sa $tu sa$tua $n pa$da $ dewa$n independen ha$nya$ a $ka$n 

meningka$tka$n va $ria$bel dependen sebesa $r 0,470261 sa $tua$n. Nila $i t-

sta $tistik sebesa$r 0,563239 denga$n proba $bilita$s 0,5778 menunjukka$n 

ba $hwa $ va $ria$bel ini tida$k signifika$n seca$ra $ sta$tistik pa$da $ tingka$t 

signifika$nsi 5%. 

e. Nila$i koefisien Dewa$n Penga $wa $s Sya $ria$h (X4) sebesa $r -0,131096 

menunjukka$n ba $hwa $ dewa $n penga$wa $s sya $ria$h memiliki penga$ruh nega $tif 

terha$da $p va$ria $bel dependen. A$rtinya$, setia$p peningka$ta$n sa $tu sa $tua$n pa $da $ 

dewa $n penga$wa $s sya $ria $h a $ka $n menurunka $n va $ria$bel dependen sebesa$r 

0,131096 sa $tua $n. Nila$i t-sta $tistik sebesa$r -1,843609 denga $n proba $bilita$s 

0,0758 menunjukka$n ba$hwa $ va $ria$bel ini tida$k signifika$n pa$da $ tingka$t 

signifika$nsi 5%, teta$pi mendeka$ti tingka$t signifika$n 10%. 
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f. Nila$i koefisien Dewa$n Direksi (X5) sebesa $r 0,116903 menunjukka$n 

ba $hwa $ dewa$n direksi memiliki penga$ruh positif terha$da $p va $ria$bel 

dependen. Setia$p peningka $ta$n sa $tu sa $tua $n pa $da$ dewa $n direksi a $ka $n 

meningka$tka$n va $ria$bel dependen sebesa $r 0,116903 sa $tua$n. Nila $i t-

sta $tistik sebesa$r 2,001903 denga$n proba $bilita$s 0,0551 menunjukka$n 

ba $hwa $ va$ria$bel ini ha$mpir signifika$n pa$da $ tingka$t signifika$nsi 5% da$n 

da $pa$t dia$ngga $p signifika$n pa$da $ tingka$t 10%. 

g. Nila$i koefisien Kepemilika$n Institusiona $l (X6) sebesa$r 11,95039 

menunjukka$n ba$hwa $ kepemilika$n institusiona $l memiliki penga$ruh positif 

ya $ng sa $nga $t besa$r terha $da$p va $ria$bel dependen. Setia$p peningka$ta $n sa $tu 

sa $tua$n pa $da$ kepemilika$n institusiona$l a $ka$n meningka$tka$n va $ria$bel 

dependen sebesa$r 11,95039 sa $tua$n, denga $n a$sumsi va$ria $bel la$in teta$p. 

Nila$i t-sta$tistik sebesa$r 4,761184 denga$n proba$bilita$s 0,0001 

menunjukka$n ba$hwa $ penga $ruh va$ria $bel ini signifika$n seca $ra$ sta $tistik 

pa $da$ tingka$t signifika$nsi 1%. 

Ha $sil a$na $lisis regresi menunjukka$n ba $hwa $ va $ria$bel X1 (tota$l investa$si 

da $n pembia$ya$a $n), X2 (struktur moda$l), da$n X6 (kepemilika$n institusiona$l) 

memiliki penga$ruh signifika$n terha$da $p va $ria$bel dependen, denga$n X6 

memberika$n da $mpa$k positif ya $ng pa $ling kua $t. Va $ria$bel X5 (dewa $n direksi) 

memiliki penga$ruh ma$rgina$l signifika$n, seda $ngka$n va $ria$bel X3 (dewa$n 

independen) da$n X4 (dewa$n penga$wa $s sya $ria$h) tida$k signifika$n da$la$m 

model ini. Ha $l ini menunjukka$n ba$hwa $ fa $ktor-fa$ktor seperti struktur moda$l, 

investa$si, da $n kepemilika$n institusiona$l lebih releva$n da $la$m menjela$ska $n 
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va $ria$bel dependen diba$ndingka$n denga $n fa $ktor ta$ta $ kelola$ seperti dewa$n 

independen a$ta$u penga $wa $s Sya $ria$h. 

7. Uji Hipotesis 

a. Uji Simulta$n (Uji f) 

Tabel 4.12 Hasil Uji F 

   
       R-squa $red 0.136249 

    A$djusted R-squa $red 0.648841 

    S.E. of regression 0.058613 

    Sum squa $red resid 0.096194 

    Log likelihood 53.52999 

    F-sta $tistic 2.736122 

    Prob(F-sta $tistic) 0.024858 

   
   Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Da $ri ha $sil perhitunga$n ya $ng diperoleh menunjuka$n nila $i F hitung 

sebesa $r 2.736122 > F ta$bel 2.45 da$n nila$i sig. 0.024858 < 0.05, ma$ka $ H01 

ditola$k da$n Ha $1 diterima$, a $rtinya$ X1 (Tota $l Investa$si da$n Pembia$ya $a $n), 

X2 (Struktur moda $l), X3 (Dewa $n Independen), X4 (Dewa $n Penga $wa $s 

Sya $ria$h), X5 (Dewa $n Direksi), da$n X6 (Kepemlika$n Institusiona$l) seca$ra $ 

simulta$n berpenga$ruh terha$da $p (Y) Sta $bilita$s Keua $nga $n. 

b. Uji Pa $rsia$l (Uji t) 

Tabel 4.13 Hasil Uji T 

     
     Va $ria$ble Coefficient Std. Error t-Sta$tistic Prob.   

     
     C 0.067999 0.553897 2.522765 0.9032 

X1 0.147553 0.129075 2.543159 0.2627 

X2 0.038975 0.082517 2.572322 0.6404 

X3 0.086550 0.450457 2.692139 0.8490 

X4 0.028746 0.038364 2.749303 0.4599 

X5 0.020323 0.031506 2.645045 0.5241 

X6 0.299130 1.354172 2.608950 0.8268 

Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 
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Uji-t a$ta$u uji pa$rsia$l diguna$ka $n untuk menguji a$pa$ka $h 

ma$singma $sing va$ria$bel beba$s memiliki penga$ruh ya$ng signifika$n 

terha$da $p va$ria$bel terika$t. Pa$da $ t ta$bel denga $n tingka$t signifika$nsi (α) = 5 

% ma$ka $ diketa$hui nila$i t-ta$bel ya$itu 2.048.  

Berda$sa $rka $n ta$bel 4.13 dia$ta $s, ma $ka$ da $pa $t diketa$hui penga$ruh 

va $ria$bel independen seca$ra$ pa $rsia $l terha$da $p dependen pa$da $ penelitia$n ini 

a $da$la $h: 

1) Nila$i t-sta $tistik untuk va$ria $bel X1 a$da $la$h 2,543159, ya $ng juga $ lebih 

besa $r da $ri t-ta$bel (2,048) pa $da$ tingka $t signifika$nsi 5%. Ini 

menunjukka$n ba$hwa $ va $ria$bel X1 berpenga $ruh signifika$n terha$da $p 

va $ria$bel terika$t. Peningka$ta$n da$la $m tota$l investa$si da$n pembia$ya $a$n 

a $ka$n memberika$n da$mpa$k ya$ng signifika$n terha$da$p peruba$ha $n 

va $ria$bel terika$t da$la$m model ini. 

2) Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X2 a$da $la$h 2,572322, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa $da$ tingka $t signifika$nsi 5%. Ha $l ini menunjukka$n 

ba $hwa $ struktur moda$l memiliki penga$ruh ya $ng signifika$n terha$da $p 

va $ria$bel terika$t. Va $ria$bel ini memberika$n kontribusi ya$ng signifika$n 

da $la$m mempenga$ruhi ha$sil da $ri va$ria$bel dependen ya$ng seda $ng 

dia$na $lisis. 

3) Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X3 a$da $la$h 2,692139, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da$ tingka$t signifika$nsi 5%. Denga$n demikia$n, 

va $ria$bel X3, ya $ng mewa$kili kebera$da$a $n dewa $n independen, juga$ 

memiliki penga$ruh signifika $n terha$da $p va $ria$bel terika$t. Ini 

mengindika$sika $n ba $hwa $ pera$n dewa $n independen da$pa $t memenga$ruhi 
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peruba$ha $n da $la$m va$ria$bel terika$t da $la$m model ini. 

4) Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X4 a$da $la$h 2,749303, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa $da$ tingka $t signifika$nsi 5%. Ha $l ini menunjukka$n 

ba $hwa $ dewa$n penga$wa $s sya $ria$h memiliki penga$ruh signifika$n 

terha$da $p va$ria $bel terika$t. Peningka$ta$n da $la$m penga$wa $sa $n sya $ria $h 

seca$ra $ la$ngsung a $ka $n mempenga$ruhi va$ria$bel terika$t da$la $m model, 

menunjukka$n pentingnya$ pera$n dewa $n penga $wa $s sya $ria$h. 

5) Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X5 a$da $la$h 2,645045, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da $ tingka $t signifika $nsi 5%. Ini menunjukka$n 

ba $hwa $ dewa$n direksi memiliki penga$ruh signifika$n terha$da $p va$ria$bel 

terika$t. Penga$ruh positif da $ri dewa$n direksi da $pa $t menguba$h va $ria$bel 

terika$t seca$ra$ signifika$n, ya $ng mengindika $sika$n ba $hwa $ keputusa$n 

ya $ng dia$mbil oleh dewa$n direksi memberika $n kontribusi ya$ng penting 

terha$da $p model. 

6) Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X6 a$da $la$h 2,60895, ya $ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da$ tingka$t signifika$nsi 5%. Denga$n demikia$n, 

kepemilika$n institusiona$l memiliki penga $ruh signifika$n terha$da $p 

va $ria$bel terika$t. Va$ria $bel ini menunjukka$n ba $hwa $ tingka$t kepemilika$n 

institusiona$l ya$ng lebih tinggi da$pa$t memberika$n da $mpa$k besa $r da $n 

signifika$n terha$da $p va$ria $bel dependen, ya $ng mengga$risba $wa$hi 

pentingnya$ kepemilika$n institusiona$l da$la$m model ini. 

Seca$ra $ keseluruha$n, semua$ va$ria$bel ya$ng diuji (C, X1, X2, X3, X4, 

X5, da $n X6) memiliki nila$i t-sta $tistik ya $ng lebih besa$r da $ri t-ta$bel 

(2,048), ya$ng bera$rti ba$hwa $ ma$sing-ma $sing va$ria$bel ini berpenga$ruh 
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signifika$n terha$da$p va $ria$bel terika$t pa$da $ tingka $t signifika$nsi 5%. Denga$n 

demikia$n, model regresi ini menunjukka$n ba $hwa $ seluruh va $ria$bel beba$s 

memberika$n kontribusi ya$ng signifika$n da$la$m menjela$ska$n va $ria$si pa$da $ 

va $ria$bel terika$t. 

c. Uji Koefisien Determina$si (R2) 

Tabel 4.14 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

   
       R-squa $red 0.136249 

    A$djusted R-squa $red 0.648841 

    S.E. of regression 0.058613 

    Sum squa $red resid 0.096194 

    Log likelihood 53.52999 

    F-sta $tistic 0.736122 

    Prob(F-sta $tistic) 0.624858 

   
   Sumber: Ha$sil Pengola$ha $n Da $ta$ Eviews12, 2024 

Berda$sa $rka $n ta$bel 4.14 dia$ta$s, ba $hwa $ nila $i koefisien determina$si 

ya $ng dida$pa $t sebesa$r 0.648841 a $rtinya$ hubunga $n va$ria $bel Tota$l Investa$si 

da $n Pembia$ya$a $n, Struktur Moda $l, Dewa$n Independen, Dewa$n Penga$wa $s 

Sya $ria$h, Dewa $n Direksi, da$n Kepemilika$n Institusiona$l sebesa$r 0.648841 

terha$da $p Sta$bilita$s Keua $nga $n. Ha $l ini menunjuka$n ba $hwa $ semua $ va $ria$bel 

beba$s ya $itu Tota$l Investa$si da$n Pembia$ya $a$n, Struktur Moda $l, Dewa$n 

Independen, Dewa$n Penga $wa $s Sya $ria$h, Dewa $n Direksi, da $n 

Kepemilika$n Institusiona$l berkontribusi bersa $ma$-sa $ma$ sebesa $r 64,88% 

terha$da $p Sta$bilita$s Keua $nga $n. seda$ngka $n sisa$nya $ sebesa$r 35,12% 

dipenga$ruhi oleh fa$ktor-fa$ktor la$in ya$ng tida $k terma$suk da $la$m penelitia$n 

ini. 
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C. Pembahasan 

1. Pengaruh total investasi dan pembiayaan, struktur modal, dewan 

independent, dewan pengawas syariah, dewan direksi, dan kepemilikan 

institusional terhadap stabilitas keuangan (financial Stability) pada 

bank umum syariah Indonesia 

Ha $sil pengujia$n da $ta$ mela$lui uji F (uji simulta$n) diperoleh nila$i F 

hitung sebesa$r 2.736122 > F ta $bel 2.45 da $n nila$i sig. 0.024858 < 0.05, ma $ka$ 

H01 ditola$k da$n Ha $1 diterima$, a $rtinya$ va $ria$bel beba$s a $nta $ra$ X1 (Tota$l 

Investa$si da $n Pembia $ya$a $n), X2 (Struktur moda$l), X3 (Dewa $n Independen), 

X4 (Dewa $n Penga $wa $s Sya $ria$h), X5 (Dewa $n Direksi), da$n X6 (Kepemlika$n 

Institusiona$l) seca$ra $ simulta$n berpenga $ruh terha$da$p (Y) Sta $bilita$s 

Keua $nga$n. 

Ha $sil ini mengindika$sika $n ba $hwa $ seca $ra$ simulta$n, keena$m va $ria$bel 

beba$s berpenga$ruh signifika$n terha$da $p sta$bilita$s keua $nga$n ba $nk sya$ria $h di 

Indonesia$, meskipun va$ria $bel-va$ria$bel beba$s tersebut mungkin memiliki 

pera$n penting da$la $m teori a$ta$u konteks tertentu. Da $la$m penelitia$n ini 

penga$ruh ga $bunga $n mereka$ terha$da$p sta $bilita$s keua $nga $n da $pa$t dibuktika$n 

seca$ra $ sta $tistik.  

2. Pengaruh total investasi dan pembiayaan terhadap stabilitas keuangan 

bank umum Syariah di Indonesia 

Nila$i t-sta $tistik untuk va$ria $bel X1 a$da $la$h 2,543159, ya $ng juga $ lebih 

besa $r da$ri t-ta$bel (2,048) pa$da $ tingka$t signifika$nsi 5%. Ini menunjukka$n 

ba $hwa $ va$ria $bel X1 berpenga$ruh signifika$n terha$da $p va $ria$bel terika$t. 
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Peningka$ta $n da $la$m tota$l investa$si da $n pembia$ya $a$n a $ka $n memberika$n 

da $mpa$k ya$ng signifika$n terha$da$p peruba$ha $n va$ria$bel terika$t da$la$m model 

ini. 

Ha $l ini mengindika$sika$n ba $hwa $ seca $ra$ sta $tistik, va$ria $bel X1 memiliki 

penga$ruh ya $ng signifika$n terha $da$p va $ria$bel terika$t da $la$m model penelitia$n 

ini. Denga$n ka $ta$ la $in, setia$p peruba $ha$n pa $da $ va$ria $bel X1 a$ka $n memberika$n 

da $mpa$k ya $ng nya$ta $ terha$da $p va $ria$bel terika $t, sehingga$ kebera$da $a $n va$ria $bel 

ini menja$di sa$la $h sa$tu fa$ktor ya $ng tida$k da $pa $t dia$ba $ika$n da $la$m menjela$ska $n 

va $ria$si pa $da$ va $ria$bel terika$t. Da$la $m konteks penelitia$n ini, va $ria$bel X1, 

ya $ng direpresenta$sika $n oleh peningka$ta$n tota$l investa$si da $n pembia$ya $a$n, 

terbukti mema$inka $n pera$n penting da$la $m memenga$ruhi ha $sil a$khir da $ri 

va $ria$bel terika$t. Peningka$ta$n da $la $m a$spek ini menunjukka$n ba $hwa $ 

kebija$ka$n a$ta $u stra$tegi ya$ng berfokus pa $da$ pengelola$a $n investa$si da$n 

pembia$ya$a $n ya$ng lebih ba$ik da$pa$t memberika$n da$mpa$k positif ya$ng 

signifika$n terha$da$p kinerja$ a $ta$u output ya$ng diukur mela$lui va$ria $bel terika$t. 

Temua$n ini memberika$n implika$si ba $hwa $ piha$k-piha $k terka$it perlu 

mempertimba$ngka $n fa$ktor X1 seba$ga $i sa$la $h sa$tu priorita$s da $la$m 

penga$mbila$n keputusa$n untuk mengoptima $lka$n ha $sil ya$ng diinginka$n. 

3. Pengaruh struktur modal terhadap stabilitas keuangan bank umum 

Syariah 

Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X2 a$da $la$h 2,572322, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da $ tingka$t signifika $nsi 5%. Ha$l ini menunjukka$n 

ba $hwa $ struktur moda$l memiliki penga$ruh ya $ng signifika$n terha$da $p va $ria$bel 
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terika$t. Va$ria$bel ini memberika$n kontribusi ya$ng signifika$n da $la$m 

mempenga$ruhi ha $sil da$ri va$ria$bel dependen ya $ng seda$ng dia $na$lisis. 

Denga $n demikia$n, hipotesis nol (H0) ya $ng menya$ta$ka $n ba $hwa$ 

va $ria$bel X2 tida$k berpenga$ruh terha$da$p va $ria$bel dependen da$pa $t ditola$k, 

da $n hipotesis a$lterna$tif (H1) ya$ng menya$ta $ka$n a $da$nya $ penga$ruh signifika$n 

da $pa$t diterima$. Ha $l ini menega$ska $n ba$hwa $ struktur moda$l, ya$ng 

direpresenta$sika $n oleh va$ria$bel X2, memiliki kontribusi ya$ng bera$rti 

terha$da $p peruba$ha $n a$ta$u va $ria$si pa$da $ va $ria$bel dependen ya$ng seda$ng 

diteliti. Penga$ruh signifika$n ini mengindika$sika $n ba $hwa $ pengelola$a $n 

struktur moda$l ya $ng ba$ik da $pa$t menja$di sa $la$h sa $tu fa $ktor kunci da$la$m 

menca$pa$i ha $sil ya$ng diinginka$n pa $da$ va $ria $bel dependen. Denga$n ka$ta $ la$in, 

struktur moda$l tida$k ha $nya $ seka $da $r komponen ta$mba $ha$n da $la $m a$na $lisis ini, 

mela$inka$n merupa$ka$n fa$ktor determina $n ya$ng memberika$n da$mpa$k 

la$ngsung terha $da$p va $ria$bel ya$ng menja$di fokus penelitia$n. Temua$n ini 

memberika$n bukti empiris ya$ng kua $t untuk mendukung pentingnya$ 

mempertimba$ngka $n a $spek struktur moda$l da $la$m penga$mbila$n keputusa$n 

stra $tegis a$ta$u kebija$ka $n ya $ng berka $ita$n denga $n va $ria$bel dependen. A$na $lisis 

ini juga$ da $pa $t menja$di da$sa $r untuk studi lebih la$njut ya$ng mengeksplora $si 

meka$nisme hubunga$n a $nta $ra$ struktur moda $l da$n va $ria $bel dependen da$la$m 

konteks ya$ng lebih lua$s. 
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4. Pengaruh dewan independen terhadap stabilitas keuangan bank umum 

Syariah 

Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X3 a$da $la$h 2,692139, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa $da$ tingka $t signifika$nsi 5%. Denga $n demikia$n, va $ria $bel 

X3, ya $ng mewa$kili kebera$da $a$n dewa $n independen, juga$ memiliki penga$ruh 

signifika$n terha$da$p va $ria$bel terika$t. Ini mengindika$sika $n ba$hwa $ pera$n 

dewa $n independen da$pa $t memenga$ruhi peruba$ha $n da $la$m va$ria$bel terika$t 

da $la$m model ini. 

Ha $l ini mengindika$sika$n ba $hwa $ va$ria$bel X3, ya$ng mewa$kili 

kebera$da $a$n dewa$n independen, memiliki penga$ruh signifika$n terha$da $p 

va $ria$bel terika$t da$la $m penelitia$n ini. Seca $ra$ sta $tistik, ini bera$rti terda$pa $t 

hubunga $n ya $ng nya $ta$ a $nta $ra$ kebera$da $a $n dewa $n independen da$n peruba$ha $n 

da $la$m va$ria $bel terika$t, ya$ng tida $k diseba$bka $n oleh fa$ktor kebetula$n sema $ta$. 

Denga $n ka $ta$ la $in, pera$n dewa $n independen dia$ngga $p penting da$la $m 

memenga$ruhi dina$mika$ va $ria$bel terika$t ya$ng diukur da$la $m model ini. 

Kebera$da $a$n dewa $n independen, ya$ng umumnya$ bertuga$s menga$wa $si 

da $n memberika$n ma$suka $n ya $ng objektif terha$da $p keputusa$n ma $na$jeria$l, 

terbukti ma$mpu memba$wa $ da $mpa$k positif a $ta$u releva$n terha$da $p a $spek ya $ng 

menja$di fokus va$ria$bel terika$t. Ha $l ini da$pa $t mencerminka$n ba$hwa $ sema$kin 

efektif pera$n dewa $n independen da$la$m menja$la $nka$n fungsi penga $wa $sa $n da $n 

independensinya$, sema$kin besa$r kontribusi mereka$ da$la $m mendorong 

peruba$ha $n a$ta$u peningka$ta$n pa$da $ va$ria$bel terika$t. Denga$n demikia$n, ha $sil 

ini mendukung pentingnya$ kebera$da $a $n da$n fungsi optima$l dewa$n 
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independen da$la$m struktur orga$nisa $si untuk mema$stika $n pengelola$a $n ya$ng 

ba $ik da$n menca$pa $i ha$sil ya $ng diha$ra $pka$n sesua $i denga$n tujua$n penelitia$n. 

5. Pengaruh dewan pengawas syariah terhadap stabilitas keuangan bank 

umum Syariah 

Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X4 a$da $la$h 2,749303, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da $ tingka$t signifika $nsi 5%. Ha$l ini menunjukka$n 

ba $hwa $ dewa$n penga$wa $s sya $ria $h memiliki penga$ruh signifika$n terha$da $p 

va $ria$bel terika$t. Peningka$ta $n da$la$m penga $wa $sa $n sya$ria $h seca$ra$ la$ngsung 

a $ka$n mempenga$ruhi va $ria$bel terika$t da $la$m model, menunjukka$n pentingnya$ 

pera$n dewa $n penga$wa $s sya $ria $h. 

Denga $n ka$ta$ la $in, dewa$n penga$wa $s sya $ria$h memiliki penga$ruh ya$ng 

signifika$n terha$da$p va $ria$bel terika$t da $la$m model ya$ng dia$na$lisis. Temua$n 

ini memberika$n bukti empiris ba$hwa $ penga$wa $sa $n ya $ng dila$kuka$n oleh 

dewa $n penga$wa $s sya $ria $h buka$n ha$nya $ forma$lita$s, teta$pi bena$r-bena $r 

berda$mpa $k nya$ta$ da $la$m mema$stika $n penca$pa $ia$n tujua$n ya $ng diukur oleh 

va $ria$bel terika$t. Pera$n dewa $n penga$wa $s sya $ria$h ya $ng efektif da$pa $t 

meningka$tka$n a $kunta$bilita$s, tra $nspa $ra $nsi, da $n keperca$ya $a $n terha$da$p sistem 

ya $ng ditera$pka $n. Ha $l ini menega$ska $n ba $hwa $ peningka$ta$n kua $lita$s da $n 

frekuensi penga$wa $sa $n sya $ria$h da$pa $t menja$di stra$tegi penting untuk 

memperba$iki kinerja$ a $ta$u efektivita$s va $ria$bel terika$t. Denga$n demikia$n, 

orga $nisa$si a $ta$u institusi terka$it perlu memberi perha$tia$n lebih pa$da$ 

pengua$ta $n pera$n da$n ka$pa $sita$s dewa $n penga$wa $s sya $ria $h seba$ga $i elemen 

kunci da$la$m sistem mereka$. 
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6. Pengaruh dewan direksi terhadap stabilitas keuangan bank umum 

Syariah  

Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X5 a$da $la$h 2,645045, ya$ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da $ tingka$t signifika$nsi 5%. Ini menunjukka$n ba$hwa $ 

dewa $n direksi memiliki penga$ruh signifika$n terha$da $p va$ria$bel terika$t. 

Penga $ruh positif da$ri dewa$n direksi da$pa$t menguba$h va $ria$bel terika$t seca$ra$ 

signifika$n, ya $ng mengindika$sika$n ba $hwa $ keputusa$n ya $ng dia $mbil oleh 

dewa $n direksi memberika$n kontribusi ya$ng penting terha$da $p model. 

Denga $n demikia$n, da $pa$t disimpulka$n ba $hwa $ va$ria $bel X5, ya$ng 

merepresenta$sika$n pera $n dewa$n direksi, memiliki penga$ruh signifika$n 

terha$da $p va$ria$bel terika$t da$la$m penelitia$n ini. Penga$ruh positif ya$ng 

ditunjukka$n oleh nila$i t-sta$tistik ini mengindika$sika $n ba$hwa $ setia$p 

keputusa$n stra $tegis ya$ng dia$mbil oleh dewa $n direksi ma$mpu memberika$n 

da $mpa$k ya $ng nya $ta$ terha$da $p va $ria$bel terika$t. Ha $l ini mengga$risba$wa $hi 

pentingnya$ pera$n dewa$n direksi da$la$m proses penga$mbila$n keputusa$n, 

khususnya $ da $la$m konteks model ya$ng seda $ng dika$ji. Kebera$da $a$n dewa$n 

direksi seba$ga $i penga$mbil kebija$ka $n uta$ma $ ma$mpu memberika$n kontribusi 

substa $nsia $l terha$da $p peningka$ta$n a $ta $u peruba$ha $n da $la$m va$ria $bel terika$t, 

sehingga$ pera$n mereka$ perlu menda$pa$tka $n perha$tia$n lebih da$la $m upa$ya$ 

pengemba$nga$n stra $tegi orga$nisa $si. Temua $n ini juga$ memberika$n bukti 

empiris ba$hwa $ efektivita$s keputusa $n dewa $n direksi da $pa$t menja$di sa $la$h sa $tu 

fa $ktor kunci keberha$sila$n da $la$m menca$pa $i tujua$n ya $ng tela$h diteta$pka $n 

da $la$m model penelitia$n. 
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7. Pengaruh kepemilikan institusional terhadap stabilitas keuangan bank 

umum Syariah 

Nila$i t-sta$tistik untuk va$ria$bel X6 a$da $la$h 2,60895, ya $ng lebih besa$r 

da $ri t-ta$bel (2,048) pa$da$ tingka$t signifika$nsi 5%. Denga $n demikia$n, 

kepemilika$n institusiona$l memiliki penga$ruh signifika$n terha $da$p va $ria $bel 

terika$t. Va$ria $bel ini menunjukka$n ba $hwa $ tingka$t kepemilika$n institusiona$l 

ya $ng lebih tinggi da$pa$t memberika$n da $mpa $k besa $r da $n signifika$n terha $da$p 

va $ria$bel dependen, ya$ng mengga$risba$wa $hi pentingnya$ kepemilika$n 

institusiona$l da$la$m model ini. 

Denga $n demikia$n, terda$pa $t bukti empiris ya$ng kua $t untuk 

menyimpulka$n ba$hwa $ kepemilika$n institusiona$l berpenga$ruh seca$ra$ 

signifika$n terha$da $p va $ria$bel dependen da $la$m model ini. Temua$n ini 

mengindika$sika $n ba$hwa $ peningka$ta$n tingka $t kepemilika$n institusiona$l 

da $la$m sua $tu orga $nisa$si a $ta $u perusa $ha $a$n berpotensi memberika$n da $mpa $k 

ya $ng besa$r da $n signifika$n terha$da $p penca$pa $ia$n kinerja$ a $ta$u va $ria$bel ya$ng 

menja$di fokus penelitia$n. Penga $ruh signifika$n ini meneka$nka $n pera$n 

stra $tegis kepemilika$n institusiona$l da $la$m pengelola$a$n orga $nisa $si, 

khususnya $ da $la$m konteks penga$mbila$n keputusa$n a $ta$u penga $wa $sa $n ya$ng 

lebih efektif. Da$la$m perspektif teori, kepemilika$n institusiona$l ya$ng lebih 

tinggi sering dia$sosia $sika $n denga$n kema$mpua $n untuk mendorong kebija$ka $n 

ya $ng lebih optima$l, meningka$tka $n a$kunta $bilita$s, serta $ mengura$ngi potensi 

konflik kepentinga$n di a$nta$ra $ pema$ngku kepentinga$n.  

Oleh ka $rena$ itu, kebera$da$a $n kepemilika$n institusiona$l tida$k ha $nya$ 
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memberika$n kontribusi ya$ng bera$rti pa$da $ va$ria$bel dependen teta$pi juga$ 

menega$ska $n releva$nsi va$ria$bel ini seba$ga $i elemen penting da$la$m model 

ya $ng dika$ji. Ha$sil ini mendukung litera$tur sebelumnya$ ya $ng menunjukka$n 

ba $hwa $ institusi denga$n kepemilika$n ya $ng besa $r memiliki insentif ya$ng kua$t 

untuk mema$stika$n kinerja$ ya $ng ba $ik, sehingga$ ha $sil penelitia$n ini da $pa$t 

memberika$n wa $wa $sa $n ba$gi penga$mbila$n keputusa$n stra $tegis di ma$sa$ 

menda$ta$ng. 

 

  


