
 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI TINGKAT 

UNDERPRICING PADA SAAT INITIAL PUBLIC OFFERING 

(IPO) DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2022 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

 

 

OLEH 

MUHAMMAD ANDHY SOFYAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI ANTASARI 

BANJARMASIN 

2025 M / 1446 H 



ii  

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI TINGKAT 

UNDERPRICING PADA SAAT INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2022 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

Diajukan Kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

Untuk Memenuhi Sebagian Syarat 

Guna Mencapai Gelar Sarjana 

dalam Ilmu Ekonomi Syariah 

 

 

 

 

Oleh: 

MUHAMMAD ANDHY SOFYAN 

200105010041 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI ANTASARI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

JURUSAN EKONOMI SYARIAH 

BANJARMASIN 

2025 M/ 1446 H 



iii  

 

 
 



iv  

 

 

 



v  

 



vi  

 

 



vii  

 

ABSTRACT 

 

 

 

 

Muhammad Andhy Sofyan. 2025. Factors Influencing the Level of Underpricing 

During Initial Public Offerings (IPO) on the Indonesia Stock Exchange for 

the 2018–2022 Period. Undergraduate Thesis, Department of Sharia 

Economics, Faculty of Islamic Economics and Business. Advisor: H. Abdul 

Gafur, Lc, MA 

Keywords: Underpricing, Underwriter Reputation, Firm Size, Firm Age 

Underpricing is a phenomenon in which the offering price of a stock during 

an Initial Public Offering (IPO) is lower than the closing price on the first day of 
trading in the secondary market. This study aims to analyze the effect of underwriter 

reputation, firm size, and firm age on the level of underpricing in financial sector 

companies that conducted IPOs on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

2018–2022 period. 

 

This research is classified as quantitative and employs a causal- 

comparative approach. The sample was selected using purposive sampling with 

specific criteria, resulting in 14 financial sector companies that met the research 

requirements. Data were collected through literature study and analyzed using 

SPSS version 26. 

 

The results indicate that, simultaneously, underwriter reputation, firm size, 

and firm age do not have a significant effect on the level of underpricing. Similarly, 

partial tests show that none of the independent variables significantly influence 

underpricing. These findings suggest that other factors, such as market conditions, 

return on assets (ROA), return on equity (ROE), auditor reputation, and other 

financial indicators, may play a more dominant role in determining the level of 

underpricing during IPOs. Further research is recommended to explore additional 

variables that may affect this phenomenon 
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ABSTRAK 

 

 

 

Muhammad Andhy Sofyan. 2025. Faktor-Faktor yang Memengaruhi Tingkat 

Underpricing Pada Saat Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2018-2022. Skripsi Jurusan Ekonomi Syariah, Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam. Pembimbing: H. Abdul Gafur, Lc, MA 

Kata Kunci: Underpricing, Reputasi Underrwriter, Ukuran Perusahaan dan Umur 

Perusahaan 

 

Underpricing merupakan fenomena di mana harga saham yang ditawarkan 

saat Initial Public Offering (IPO) lebih rendah dibandingkan harga penutupan hari 

pertama di pasar sekunder. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan umur perusahaan terhadap tingkat 

underpricing saham pada perusahaan sektor financials yang IPO di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

 

Penelitian ini termasuk dalam jenis kuantitatif dengan menggunakan 

metode kausal-komparatif sebagai pendekatan penelitian. Pengambilan sampel 

menggunakan teknik purposive sampling yaitu pemilihan sampel dengan kriteria 

tertentu, sehingga didapat sampel dalam penelitian ini sebanyak 14 perusahaan 

sektor financials yang memenuhi kriteria penelitian. Data dikumpulkan melalui 

studi pustaka dan dianalisis menggunakan perangkat lunak statistik SPSS versi 26. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, reputasi underwriter, 

ukuran perusahaan, dan umur perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap tingkat underpricing saham. Secara parsial, masing-masing variabel 

independen juga tidak berpengaruh secara signifikan terhadap tingkat underpricing. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa faktor lain, seperti kondisi pasar, ROA, ROE, 

reputasi auditor, serta indikator keuangan lainnya, mungkin memiliki peran lebih 

dominan dalam menentukan tingkat underpricing saham saat IPO. Oleh karena itu, 

penelitian lebih lanjut disarankan untuk mengeksplorasi variabel lain yang dapat 

memengaruhi fenomena ini. 
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MOTTO 

 

 

“Jika kiamat terjadi esok hari, sedangkan di tanganmu ada benih tanaman, maka 

tanamlah.” (HR. Ahmad) 

 

“Mua’ takkalai di sombalang dotai leleruppu’dadzi na leletuali dzi labuang” 

(Jika layar sudah terkembang lebih baik hancur lebur daripada kembali ke 

pelabuhan) 

 

“Mua’ anu macoa wandi, mau nabara’ kanene’, mau namepolei sasi’, mau 

namewalittue’ nawang. Sita lulummi sau pembutangang. Apa anu mannassamo 

andai sangga’ namepe’itai puang” 

(Selama itu hal baik, meskipun badai menerpa, meski sunami melanda, meski 

keadaan tidak mendukung. Teruslah melangkah dengan tutup mata. Karena sudah 

pasti tuhan tidak akan hanya melihat saja) 
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penulis untuk terus bertahan dan berkembang hingga akhirnya dapat 

menyelesaikan studi ini. 



xii  

 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-INDONESIA 

Transliterasi kata Arab ke dalam huruf Latin dalam skripsi ini berpedoman 

pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan 

Kebudayaan Republik Indonesia Tanggal 22 Januari 1988 Nomor 157/1987 dan 

0593/1987. 

I. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba' B Be ب 

 Ta' T Te ت 

 Sa' S es (dengan titik di atas) ث 

 Jim J Je ج

 Ḥa Ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Ża Ż zet (dengan titik diatas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س 

 Syin Sy es dan ye ش 
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 Ṣad Ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa Ṭ ط 
te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa Ẓ ظ 
zet (dengan titik di 

bawah) 

̔  Ain ع koma terbalik di atas 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف 

 Qaf Q Qi ق 

 Kaf K Ka ك

 Lam L ῾el ل 

 Mim M ῾em م

 Nun N ῾en ن

 Waw W We و

 Ha' H Ha ء

̔  Hamzah ء Apostrof 

 Ya' Y Ye ى
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II. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap 

 

 Ditulis متكبّر
mutakabbir 

 Ditulis القدوس 
Al-qudūs 

 

 

III. Ta’marbutah di akhir kata 

 

a) Bila dimatikan ditulis h 

 

 Ditulis Jāmi’ah جامعة 

 مكتبة 
Ditulis maktabah 

(ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap ke 

dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya kecuali apabila 

dikehendaki lafal aslinya). 

b) Bila diikuti dengan kata sandang "al" serta bacaan kedua itu terpisah, 

maka ditulis dengan h. 

 Ditulis Al-maktabah al-jamilah المكتبةالجيلة 

 

 

IV. Vokal Pendek 

 

 ـَ
Fathah Ditulis A 

 ـِ
Kasrah Ditulis I 

 ـُ
Dammah Ditulis u 
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 Fathah Ditulis Syakara شكر 

 Kasrah Ditulis Quri’a قرأ

 Dammah Ditulis yantiqu ينطق 

 

V. Vokal Panjang 

 

 

 

1. 

Fathah + alif 

 

 

 كاملة 

 

 

Ditulis 

 

ā 

kāmilah 

 

 

2. 

Fathah + yaʾmati 

 

 

 صلى 

 

 

Ditulis 

ā 

ṣallā 

 

 

3. 

Kasrah + yaʾmati 

 

 

 شديد 

 

 

Ditulis 

 

ī 

syadīd 

 

 

4. 

Dammah + wawu mati 

 

 

 صدور

 

 

Ditulis 

ū 

ṣudūr 

 

VI. Vokal Rangkap 

 

 

 

1. 

Fathah + yaʾmati 

 

 

 رويد 

 

 

Ditulis 

 

ai 

ruwaidun 
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2. 

Fathah + wawu mati 

 

 

 ذياالأوتاد  وقرعون 

 

 

Ditulis 

au 

wa fir’auna żi al- 

autād 

 

VII. Vokal Pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan 

apostrof 

 Ditulis aʻantum asyaddu khalqan خلقا   أشد   أأنتم

 

VIII. Kata sandang alif + lam 

 

a) Bila diikuti huruf Qomariyyah 

 

 Ditulis al-Qurʻān القران

 Ditulis al-kitāb الكتاب 

 

b) Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan diidgamkan 

 

 Ditulis aṣ- ṣubḥu الصبح

 Ditulis as-Sāhirah الساهرة

 

IX. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat 

 

Ditulis menurut bunyi atau pengucapannya dengan menulis penulisannya 

 Ditulis Birru al-wālidaini برالوالدين 

 Ditulis Iża asy-syamsu إذاالشمس 
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