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BAB V
PENUTUP

A. Simpulan

Merujuk pada hasil penelitian dan pembahasan yang telah disampaikan
sebelumnya, maka simpulan yang dapat ditarik dari penelitian ini Disajikan dalam
uraian berikut:

1. Berdasarkan hasil pengujian terhadap koefisien determinasi menunjukkan
bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,204. Artinya, sebesar 20,4%
variasi dalam tingkat underpricing dapat dijelaskan oleh variabel reputasi
underwriter (X1), ukuran perusahaan (X2), dan umur perusahaan (X3).
Sementara itu, sisanya yaitu 79,6% dipengaruhi oleh variabel lain diluar
penelitian.

2. Secarauji F (simultan) hasil yang didapat dari tiga variabel independen yang
terdiri dari reputasi underwriter, ukuran perusahaan, serta umur perusahaan
tidak terdapat pengaruh yang signifikan memengaruhi seberapa besar
underpricig saham ketika penawaran umum perdana (IPO) pada perusahaan
yang bergerak di sektor financials di Bursa Efek Indonesia selama periode
2018-202. Temuan ini tercermin dari nilai F hitung sebesar 2,110 yang
berada di bawah nilai F tabel sebesar 3,71 (2,110< 3,71), serta tingkat
signifikansi sebesar 0,163. Karena angka signifikansi tersebut lebih besar
dari 0,05, maka keputusan yang diambil adalah menerima Ho dan menolak

H.. Dengan kata lain variabel bebas yaitu reputasi underwriter, ukuran
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perusahaan dan umur perusahaan, secara simultan tidak memiliki pengaruh

yang signifikan terhadap variabel terikat yaitu Underpricig

3. Hasil uji t (parsial) adalah sebagai berikut:

a.

Hasil uji-t menunjukkan bahwa pengaruh logaritma natural reputasi
underwriter tidak terdapat pengaruh yang signifikan terhadap tingkat
Underpricig saham saat initial public offering (IPO) pada perusahaan
sektor financials di BEI periode 2018-2022. Temuan ini terkonfirmasi
oleh nilait hitung < t tabel (-0,656 < 2,228). Di samping itu, tingkat
signifikansi yang diperolen sebesar 0,526 lebih tinggi dari taraf
signifikansi 5% (0,05). Oleh karena itu, keputusan yang diambil adalah
menerima Ho dan menolak Hi.

Berdasarkan hasil uji-t, diketahui bahwa pengaruh logaritma natural
ukuran perusahaan tidak terdapat pengaruh yang signifikan terkait
dengan besarnya Underpricig saham ketika IPO pada perusahaan
sektor financials yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2022. Hal ini dibuktikan t hitung berada di bawah t tabel (-2,108 <
2,228). Selain itu, tingkat signifikansi sebesar 0,061 melebihi batas
taraf signifikansi 5% (0,05). Berdasarkan kondisi tersebut, maka Ho
diterima dan H: ditolak.

Hasil uji-t menunjukkan bahwa variabel logaritma natural umur
perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tingkat
underpricing saham pada saat Initial Public Offering (IPO) di

perusahaan-perusahaan sektor financials yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia selama periode 2018-2022. Temuan ini didukung oleh nilai
t hitung yang berada di bawah t tabel (-0,509 < 2,228). Selain itu,
tingkat signifikansi sebesar 0,622 melebihi taraf signifikansi 5% (0,05).
maka simpulan yang diambil adalah menerima hipotesis nol (Ho) dan

menolak hipotesis alternatif (H).

B. Saran
Sesuai dengan kesimpulan skripsi yang telah dikemukakan, berikut adalah
sejumlah rekomendasi yang dapat diajukan:

1. Untuk penelitian selanjutnya direkomendasikan mengikutsertakan variabel
independen lain, seperti kondisi pasar, ROA, ROE, reputasi auditor, atau
prosentase penawaran saham, untuk memahami lebih banyak faktor yang
memengaruhi underpricing.

2. Untuk penelitian selanjutnya perlu dipertimbangkan penggunaan Kriteria
yang lebih obyektif dalam perangkingan reputasi underwriter. Selama ini,
reputasi underwriter sering diukur berdasarkan metode “Top 10 dari 20
Most Active Index” yang mengacu pada frekuensi perdagangan. Meskipun
berbasis data kuantitatif, pendekatan ini masih terbatas karena hanya
mencerminkan aktivitas, bukan kualitas kinerja secara menyeluruh. Oleh
karena itu, akan lebih obyektif jika perangkingan juga memasukkan
indikator lain seperti jumlah IPO yang berhasil ditangani, persentase

keberhasilan penyerapan saham, stabilitas harga saham pasca-1PO, atau
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kinerja historis underwriter dalam jangka waktu tertentu. Dengan demikian,
hasil perangkingan akan lebih valid dan dapat mencerminkan kualitas
underwriter secara lebih akurat.

Untuk penelitian selanjutnya disarankan memperluas cakupan sampel
dengan mencakup perusahaan dari indeks saham lain atau sektor berbeda
agar hasil lebih generalis (luas) dan dapat dibandingkan antar sektor.
Untuk penelitian selanjutnya disarankan perpanjang periode penelitian atau
gunakan data terkini untuk mengevaluasi konsistensi hasil dalam berbagai
kondisi ekonomi.

Untuk penelitian selanjutnya disarankan menggunakan metodologi
alternatif, seperti regresi panel atau analisis struktural, guna memperoleh

hasil yang lebih mendalam dan akurat.
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