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ABSTRAK

Erry Fitrya Primadhany. NIM. 210311020094. Rekonstruksi Ketentuan Manfaat
Ekonomi Dan Tata Kelola Dalam Peraturan Layanan Pendanaan Bersama
Berbasis Teknologi Informasi Yang Sesuai Dengan Prinsip Syariah di Indonesia.
Pembimbing I: Prof. Dr. Syaugi Mubarak Seff, MA. Pembimbing II: Dr. H. Zaki
Mubarak, M.Si, M. Fin. Pada Program Studi Doktoral Ilmu Syariah Pascasarjana
UIN Antasari Banjarmasin. Tahun 2026.

Kata Kunci: Rekonstruksi; Manfaat Ekonomi; Tata Kelola; Regulasi LPBBTI
Syariah; Prinsip Syariah.

Perkembangan digitalisasi sektor jasa keuangan telah mendorong lahirnya
Layanan Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi (LPBBTI), diantaranya
model pendanaan berbasis syariah yang berkembang sebagai alternatif pembiayaan
digital. Meskipun LPBBTI Syariah memiliki potensi besar dalam mendukung
inklusi keuangan, pengaturan mengenai manfaat ekonomi dan tata kelola yang
berlaku saat ini belum sepenuhnya selaras dengan karakteristik akad syariah,
khususnya pada aspek nisbah bagi hasil, pembagian risiko, dan tanggung jawab
para pihak.

Rumusan masalah penelitian ini mencakup: Bagaimana pengaturan manfaat
ekonomi dan tata kelola penyelenggara dalam regulasi Layanan Pendanaan
Bersama Berbasis Teknologi Informasi (LPBBTI) Syariah yang berlaku saat ini?
dan bagaimana rekonstruksi ketentuan manfaat ekonomi dan tata kelola dalam
peraturan Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi yang mampu
menjamin keselarasan dengan prinsip syariah, perlindungan konsumen, kepastian
hukum, serta pembagian risiko dan tanggung jawab yang adil dalam
penyelenggaraan LPBBTI Syariah di Indonesia?

Penelitian ini menggunakan metode hukum normatif dengan pendekatan
filosofis, perundang-undangan dan konseptual. Data diperoleh dari bahan hukum
primer, sekunder, dan tersier melalui studi pustaka.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengaturan manfaat ekonomi dan tata
kelola LPBBTI Syariah yang saat ini diatur melalui POJK, SEOJK, dan Fatwa
DSN-MUI masih menyisakan sejumlah persoalan normatif berupa ketidakjelasan
konsekuensi hukum dari istilah pada manfaat ekonomi ketika diterapkan pada akad
syariah, kecenderungan penyamaan nisbah dengan mekanisme manfaat ekonomi
yang bersifat tetap, belum optimalnya tata Kelola berupa penerapan prinsip risk
sharing, serta belum tegasnya pengaturan tanggung jawab penyelenggara dalam
mitigasi risiko dan perlindungan investor.

Kebaruan disertasi ini terletak pada rekonstruksi manfaat ekonomi dan tata
kelola LPBBTI Syariah melalui pemisahan terminologi nisbah, margin, ujrah, dan
bunga, serta pengembangan model manajemen risiko syariah yang membedakan
risiko bisnis murni dari risiko akibat kelalaian penyelenggara, sehingga
perlindungan investor, kepastian hukum, dan prinsip hifz al-mal dapat diwujudkan
secara lebih proporsional
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ABSTRACT

Erry Fitrya Primadhany. NIM. 210311020094. Reconstruction of Economic
Benefit and Governance Provisions in the Regulatory Framework for Information
Technology-Based Peer-to-Peer Financing Services in Accordance with Sharia
Principles in Indonesia. Supervisor I: Prof. Dr. Syaugi Mubarak Seff, M.A.
Supervisor II: Dr. H. Zaki Mubarak, M.Si., M.Fin. Doctoral Program in Islamic
Law (Ilmu Syariah), Postgraduate School, Universitas Islam Negeri Antasari
Banjarmasin. 2026.

Keywords: Reconstruction; Economic Benefit; Governance; Sharia-Based
LPBBTI Regulation; Sharia Principles.

The rapid digitalization of the financial services sector has given rise to
Information Technology-Based Peer-to-Peer Financing Services (Layanan
Pendanaan Bersama Berbasis Teknologi Informasi, hereinafter LPBBTI), including
sharia-compliant financing models that have emerged as viable alternatives to
conventional digital financing. Despite the considerable potential of Sharia-Based
LPBBTI in advancing financial inclusion, the existing regulatory provisions
governing economic benefits and governance have yet to be fully aligned with the
fundamental characteristics of sharia contracts (akad), particularly with respect to
profit-sharing ratios (nisbah), risk-sharing mechanisms, and the allocation of
responsibilities among contracting parties.

This study addresses two research questions. First, how are economic
benefits and platform governance currently regulated under the applicable Sharia-
Based LPBBTI regulatory framework, particularly in relation to sharia compliance
and the distribution of risk among the parties involved? Second, how should the
provisions governing economic benefits and governance in Information
Technology-Based Peer-to-Peer Financing regulations be reconstructed so as to
ensure alignment with sharia principles, consumer protection, legal certainty, and a
just and proportionate allocation of risk and responsibility in the operation of
Sharia-Based LPBBTI in Indonesia?

This study employed a normative legal research method, incorporating
philosophical, statutory, and conceptual approaches. This method was adopted on
the ground that the study was primarily concerned with the internal consistency and
adequacy of existing legal norms rather than with empirical social phenomena.
Legal materials were obtained from primary, secondary, and tertiary sources
through systematic library research.

The findings reveal that the current regulatory framework governing
economic benefits and governance in Sharia-Based Information Technology Peer-
to-Peer Financing Services (LPBBTI Syariah), as stipulated in POJK, SEOJK, and
DSN-MUI Fatwas, still contains several normative deficiencies, including
ambiguity in the concept of economic benefits, a tendency to equate profit-sharing
ratios (nisbah) with fixed-return mechanisms, the inadequate implementation of the
risk-sharing principle within governance arrangements, and the absence of clear
provisions concerning platform operators’ responsibilities for risk mitigation and
investor protection.
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The principal novelty of this dissertation lies in its reconstruction of the
economic benefit and governance framework for Sharia-Based LPBBTI through
the explicit terminological differentiation of profit-sharing ratios (nisbah), mark-up
margins (margin), service fees (ujrah), and interest (bunga), as well as the
development of a sharia-based risk management model that distinguishes pure
business risk from risk arising from platform operator negligence. Through this
reconstruction, investor protection, legal certainty, and the principle of hifz al-mal
(preservation of wealth) can be more proportionately and coherently achieved
within the existing legal order.
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dasar itu, penulis menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1. Ibu Prof. Dr. Hj. Nida Mufidah, M.Pd, selaku Rektor UIN Antasari
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penyelesaian disertasi.

Bapak Dr. H. Nuril Khasyi'in, Lc., M.A., selaku Sekretaris Prodi S3 Ilmu
Syariah yang telah memberikan masukan dan arahan yang sangat berharga
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB - LATIN
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke
abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab
dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. Penyusunan ini berdasarkan SKB
Menteri Agama & Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158/1987 dan No.
0543b/U/1987 Tanggal 22 Januari 1988.

A. Konsonan Tunggal
Fonem konsonan dalam bahasa Arab yang secara sistem penulisan Arab

dilambangkan dengan huruf. Pada pedoman transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab yang

dimaksud dan transliterasinya dengan huruf latin:

Arab Nama Huruf Latin Indonesia
\ Alif Tidak dilambangkan Tidak
dilambangkan
< Ba B Ba
< Ta T Te
< Sa $ $ (titik di atas)
z Jim J Je
z ha h h (titik di
bawah)
¢ Kha kh Ka dan ha
3 Dal d De
3 Zal 4 Z (titik di atas)
B Ra r er
J Zai z zet
o Sin ] es
o Syin sy es dan ye
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U sad ] s (titik di bawah)
o= dad d d (titik di
bawah)

L ta t t (titik di bawah)
L za z z (titik di bawah)
¢ 'ain ) " (koma terbalik)
¢ Gain gh ge

- Fa f ef

S Qaf q ki

4 Kaf k ka

J Lam 1 el

2 Mim m em

U Nun n en

3 Wawu w we

o Ha h ha

3 Hamzah ' apostrof

¢ Ya y ye

B. Vokal

Pengucapan vokal pada bahasa Arab, selayaknya vokal bahasa Indonesia,
yang terdiri atas vokal mono (monoftong) dan vokal ganda (diftong). Vokal tunggal

dilambangkan dengan tanda atau harakat, dengan transliterasinya sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Tertulis
: Fathah a
- Kasrah 1
: Dammah u

Sedangkan pada vokal rangkap dilambangkan dengan gabungan antara harakat dan

huruf, pada transliterasinya ditulis dengan dua huruf, sebagai berikut:
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Tabel Transliterasi Vokal Ganda

Huruf Arab Jenis Transliterasi Tertulis Kata Tertulis
s’ Fathah dan Ya' mati ai Bainakum
5 Fathah dan Wawu au Yaum
Mati

Pada vokal panjang (maddah) yang dilambangkan dengan harakat, transliterasinya

berupa tanda berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Panjang

Huruf Arab Nama Huruf Nama Kata
Latin Arab
s ) Fathah dan alif atau a a dan garis di atas | Jahiliyyah
ya
T Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas rama
e S Dammah dan wau a u dan garis di atas yaqulu

Pada vokal pendek yang berurutan dalam satu kata atau penulisan kata yang

ada sisipan huruf hamzah ditengah atau diakhir kata, maka transliterasinya

dipisahkan dengan lambang apostrof, tidak berlaku apabila huruf hamzah berada di

awal kata, karena dilambangkan dengan transliterasinya berupa huruf alif, semisal

sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Pendek dengan Hamzah

Arab

Latin
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R | La'in syakartum

R Syai'un
e-u‘ A'antum
o Inna

C. Ta' Marbutah pada akhir kata
Terdapat dua transliterasi Ta' Marbutah, yakni:

1. Tertulis pada akhir kata, tersambung dengan kata sesudahnya dan mempunyai

harakat, maka transliterasinya adalah dengan menuliskan "t" Seperti:

Tabel Ta' Marbutah Pada Akhir Kata Bersambung

Arab Latin
sl day) Raudatul Jannah
3554l ‘\-UM” Al-Madinatul Munawwarah

2. Tertulis pada akhir kata dan tidak tersambung dengan kata lain, serta bukan
bahasa arab yang sudah terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, niat,
dan semisalnya, terkecuali, ingin menguraikan kata aslinya, maka transliterasinya

tertulis "h"

Tabel Ta' Marbutah Pada Akhir Kata Tidak Bersambung

Arab Latin
FEUIA Talhah
L3 Jizyah

D. Tasydid (Syaddah)

Xvil



Tasydid dalam tulisan arab dilambangkan dengan tanda "

apabila

ditranliterasikan dengan huruf, maka penulisannya dengan huruf yang terdapat

tanda tersebut ditulis ganda, sebagai contoh:

Tabel Transliterasi Tasydid

Arab Latin
S "Tddah
05 Nazzala

E. Kata Sandang Alif Lam

Kata sandang dalam sistem penulisan arab dilambangkan dengan huruf "J!", tetapi

dalam transliterasi kata sandang dibedakan:

1. Bila diikuti dengan huruf Qamariyyah, maka dituliskan dengan tetap

menyebutkan "al", sebagaimana contoh berikut:

Tabel Transliterasi Penulisan Alif Lam Qamariyyah

Arab Latin

Sl Al-Qur'an

S Al-Kitabu
Adapun huruf Qamariyyah, adalah:
Tabel Transliterasi Huruf Qamariyyah

Huruf Arab Keterangan

I Alif — (tidak dilambangkan)

< Ba b

z Jim j

g Ha h
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¢ Kha kh
¢ 'Ain '
¢ Gain gh
s Fa f
& Qaf q
& Kaf k
» Mim m
s Ha h

2. Bila diikuti dengan huruf syamsiyah, maka dituliskan dengan menghapus huruf
"J" dan langsung diikuti dengan huruf setelahnya ditulis rangkap, sebagaimana

contoh berikut;

Tabel Transliterasi Penulisan Alif Lam Syamsiyah

Arab Latin
Jasl Ar-Rajulu
Gl Asy-Syamsyu

Adapun Huruf Syamsiyah, adalah:

Tabel Transliterasi Huruf Syamsiyah

Huruf Arab Keterangan
&G Ta t
& Sa $
2 Dal d
3Zal Z
oRa r
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JZai z
o Sin S
Uk Syin sy
w= Sad S
u= Dad d
+ Ta t
L Za z
JdLam 1
O Nun n
F. Penulisan Kata yang dirangkai Kalimat
1. Kata disambung dengan alif lam qamariyyah:
Tabel Transliterasi Kata disambung (Qamariyyah)
Arab Latin
ol Al fi laylati al-qadr

Lails 4l Ol I s

F1 al-kitabi kanat ummatan qa'imah

2. Kata disambung dengan alif lam syamsiyah:

Tabel Transliterasi Kata disambung (Syamsiyah)

Arab Latin
Blalag (uadlly Wa asy-syamsi wa duhaha
ALl Lol zall Gaal Ihdina as-sirata al-mustagim
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